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Economia de Estados Unidos: La recuperacion como una
asignatura pendiente

Lic. Faustino Cobarrubia Gomez
Jefe del Departamento de Comercio e Integracion

A pesar de lo que pretenden hacer creer la mayoria de los grandes medios de
informacion y de lo que varios de los principales indicadores macroecondomicos
parecen sugerir, la incertidumbre sigue marcando las pautas econdémicas de
Estados Unidos.

La primera economia del planeta no consigue acceder a una dinamica de
recuperacion robusta y sostenida: durante el afio 2017 el crecimiento apenas
alcanzé 2.3% y ese nivel de expansion fue mas bajo que el rebote que siguio a
la pasada recesion.

Para la mayoria de los estadounidenses, el ciclo actual adn no logra elevar los
niveles de vida — como es habitual durante las expansiones — y es uno de los
mas decepcionantes en la historia moderna. La tasa de crecimiento del
producto interno bruto (PIB) de Estados Unidos en el periodo 2010-2017
promedié solo 2.1%, comparado con casi 3% en 2003-2007 y 4,6% en 1996-
1999. De hecho, este pais lleva once afios consecutivos con crecimientos
anuales del PIB inferiores al 3%.

A pesar de la expansion, entre 2010 y 2017 el crecimiento del PIB real per
capita se situdé en una media del 1,4%, casi un punto porcentual por debajo de
lo registrado en el periodo de 1950 a 2007. Si el PIB real per capita creciera
conforme al promedio historico, cada persona y cada hogar seria un 7%y 3000
dolares mas rico, respectivamente.

La solidez del mercado laboral, presentada como el gran logro de la politica
econdmica, es bien cuestionable. En febrero de 2018, el desempleo en Estados
Unidos se situaba en 4.1%, una situacion denominada inapropiadamente de
pleno empleo porque una proporcion cada vez mayor de “nuevos” puestos de
trabajo no son a tiempo completo sino a tiempo parcial u trabajo casual. EI 94%
de los 10 millones de empleos creados bajo el gobierno de Obama caben
dentro de estas categorias al igual que un porciento no menos elevado de
aguellos bajo la actual administracion.

Ante la falta de oportunidades, millones de norteamericanos han abandonado
la busqueda de trabajo. De ahi que la tasa de participacion de la fuerza laboral,
o la proporcién de estadounidenses en edad de trabajar que al menos buscan
un empleo, continda estancada en minimos y en 5de 2018 se mantuvo en
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niveles del afo 1977 (62,7%) frente a casi 68% en momentos previos al
estallido de la actual crisis en el 2007.

Ademas, aunque cada expansion tiene ganadores y perdedores, el ciclo actual
parece haber creado solo unos pocos ganadores. Entre 2007 y 2017, los
ingresos semanales medios reales para las personas con titulo universitario o
superior en la parte superior del 9° decil aumentaron un 6,4%, mientras que
para aquellos en el primer decil sin estudios secundarios disminuyo un 0,3%.
Ademas, desde 2007 la proporcion de los ingresos para todos menos para el
quintii mas alto ha disminuido, empeorando la distribuciéon de la renta y
despertando sentimientos de frustracion y polarizacion, que han intensificado
la adopcidn de politicas arriesgadas.

La mayoria de los jévenes prefieren estudiar pues no encuentran un trabajo en
correspondencia con sus exigencias. El desempleo juvenil se sitda en el 16%.
No sorprende que las encuestas recientes destaquen que la mitad de las
personas entre 18 y 24 afios de edad tienen una opinion positiva sobre el
socialismo y una economia administrada, lo que refleja la fuerte insatisfaccion
con el capitalismo y la economia de mercado.

La inflacion ha crecido y en los ultimos doce meses hasta febrero 2018 alcanz6
un ritmo de 2,1%, lo que se ajusta a la meta de la Reserva Federal (FED, por
sus siglas en inglés).

Por lo tanto, la FED ha considerado pertinente proseguir con la normalizacion
de la politica monetaria y, en marzo ya aumento, por primera vez en 2018, las
tasas de interés en un cuarto de punto porcentual hasta situarlas en el rango de
1,50% y 1,75%. Es todavia un nivel muy bajo, aunque la FED cada vez ofrece
mas sefales de su voluntad de endurecer la politica monetaria conforme se
acumulan las presiones de un ciclo ya maduro.

Mientras tanto, se mantiene una politica si se quiere de austeridad fiscal. En el
afo fiscal 2017, finalizado el 30 de septiembre y en el que se enmarcan los
ultimos meses de la presidencia de Barack Obama y el inicio de Donald Trump,
el déficit acumulado en las cuentas del gobierno estadounidense ascendié a
666 000 millones de délares, lo que supone un incremento del 13,6% u 80 000
millones de ddlares respecto al ejercicio anterior, pero muy distante de los
desbalances superiores al billon de délares del periodo 2009-2012. En términos
de su proporcion en la economia, el desbalance fiscal se elevo hasta el 3,5%
del Producto Interior Bruto (PIB) del pais, frente al 3,2% de un afio antes.El
repunte de los gastos se asocia al pago de los intereses de la deuda publica,
un mayor desembolso en Seguridad Social, Medicare y MEDICAID, asi como a
las ayudas de emergencias que el Gobierno Federal destin6 a los distritos
afectados por el paso de los huracanes.

Es importante sefialar que la deuda publica bruta de Estados Unidos supera ya
los 20 billones de ddlares por primera vez en la historia (107% del PIB). El 8 de
septiembre de 2017, el nuevo inquilino de la Casa Blanca, firmo una ley que
suspende el limite de 19,94 billones, fijado en 2016, hasta el proximo 8 de
diciembre.
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Gréfico 1.Evolucién de la deuda publica de Estados Unidos durante los dltimos
mandatos presidenciales (en miles de millones de ddlares)
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Fuente: RT en Espafol, y Sputnik, en https://actualidad.rt.com/actualidad/

Con la llegada de Donald Trump, se ha desatado un sentimiento de euforia en
torno a las perspectivas economicas en Estados Unidos, debido a su promesa
de aplicar agresivamente la trilogia de medidas de politica de desregulacién,
reforma y reduccién de impuestos, y construccion de infraestructura. En la
sicologia estadounidenseesta profundamente arraigado el supuesto de que: la
desregulacion y los recortes de impuestos siempre desencadenan una ola de
emprendimiento transformador que favorece el crecimiento. Para algunos fuera
de los EE.UU., esta es una suposicion que a veces se parece mucho a la fe
ciega.

De hecho las encuestas arrojan resultados comparativamente favorables
cuando se evalta la marcha de la economia durante el primer afio de Trump. El
44% de los estadounidenses encuestados por The Marist Poll, NPR y PBS
NewsHour considera que la economia del pais mejord durante el gobierno de
Donald Trump. El estudio revela también que un 35% cree que la economia
continda igual, mientras que solo un 18% dice que empeoro. Del trabajo llevado
a cabo por CBS News, un 46% aprueba la forma en que Trump esta
manejando la economia, frente a un 49% que la desaprueba (De Pinto, Jennifer
et al., 2018).

Las mayorias republicanas en ambas cédmaras del Congreso refuerzan ese
sentimiento positivo, a medida que envian sefales sobre que Trump no tendria
que enfrentar el tipo de blogueo paralizante que Barack Obama enfrentd
durante la mayor parte de su presidencia. Una clara evidencia de ello seria la
reciente aprobacion de la controvertida Ley de reforma fiscal de Trump.

7


https://actualidad.rt.com/actualidad/250409-eeuu-deuda-publica-infografia

Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

Asi, la nueva administracion ha prometido lograr un crecimiento econémico
entre 3%-4% y sumar 25 millones de nuevos puestos de trabajo en 10 afios; un
objetivo considerado poco realista por muchos economistas.

El problema consiste en que existe un creciente temor de que el ciclo de
“expansion” econdémica esté llegando a su fin y de que la préxima recesion
esté a la vuelta de la esquina. La expansion econdémica actual supera ya los
100 meses y si las tendencias continlan, para la primavera del pr6ximo afio, se
convertird en la segunda mas larga en 160 afios. No hace falta ser un experto
en macroeconomia para intuir que, o la actual expansion es extraordinaria y no
tiene parangodn historico en duracion, o antes de 2019 la recesion aparecera.
Es sin duda lo mas probable.

Algunos desafios

En el horizonte, se dibujan desafios muy desalentadores para una sdélida
recuperacion de la economia norteamericana.

Uno de ellos esta relacionado con el desfase en infraestructuras que tiene
EE.UU.EI plan de infraestructuras de Trump es muy necesario. Es terrible el
estado de los servicios publicos y las comunicaciones en el pais: La edad
promedio de los activos fijos es de 22,8 afios — la mas vieja desde 1925. El
gasto en infraestructura se encuentra en minimos después de 30 afios y los
puentes, las carreteras y los ferrocarriles se estan, literalmente, desmoronando.
Segun el informe de la Sociedad Americana de Ingenieros Civiles de 2013,
EE.UU. tiene serias necesidades de infraestructura por valor de mas de 3.4
billones de dodlares hasta 2020, incluyendo 1.7 billones de ddlares para
carreteras, puentes y cruces; 736 mil millones para electricidad y redes
eléctricas; 391 millones para las escuelas; 134 millones de dolares para los
aeropuertos; y 131 millones de délares para canales de agua y proyectos
relacionados. Sin embargo, la inversion federal en infraestructura se ha
reducido a la mitad durante las ultimas tres décadas, del 1% al 0,5% del PIB.

Asimismo, diferentes informes sugieren que la actividad empresarial ha
disminuido o se mantiene por debajo de los promedios histéricos. Las
erogaciones federales en investigacion y desarrollo (I+D) se sitian cerca del
porcentaje mas bajo del PIB desde finales de los afios 50, y aunque los EE.UU.
ocupan el 6° puesto en el gasto por alumno entre los 73 paises, ocupa el 19°y
el 31° en materia de resultados en ciencias y matematicas, respectivamente.

La nueva revolucion industrial requiere una elevadisima tasa de inversion,
necesariamente de largo plazo (15/20 afios de duracion) y EE.UU. dispone hoy
de la tasa de inversion mas baja desde la Segunda Guerra Mundial (12,4% del
PIB en 2017). La produccion industrial disminuyé como promedio 1,4% durante
20 meses consecutivos entre abril de 2015 y noviembre de 2016. Esto ha
provocado un verdadero colapso de productividad, que aument6 solo 1,2%
anualmente entre 2009 y 2016.
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Los sectores de punta de la economia norteamericana (la constelacion
empresaria identificada con la combinaciéon S&P 500 + Nasdaq) tienen un nivel
de productividad extremadamente elevado de 3,5% por afio, mientras que el
segmento retrasado (70% del universo emprendedor de EE.UU.) solo ofrece un
alza de 0,3% anual. Hay mas de 3 puntos de diferencia entre los dos sectores.

El retraso tecnologico del 70% de la economia norteamericana revela que la
tasa de inversion en “capital intangible” de los sectores de punta es insuficiente,
y que no esta en condiciones de desatar la nueva revolucion industrial.

Por otra parte, Estados Unidos ha experimentado una década de tasas de
interés excesivamente bajas, que han hecho que los inversionistas y los
prestamistas busquen mayores rendimientos, provocando la elevacién de los
precios de todos los tipos de activos —acciones, bonos, entre otros— y tomando
préstamos riesgosos. Desde el 8 de noviembre, Wall Street — la Bolsa de
valores de EEUU. — ha vivido 52 alzas récords sucesivas.

El mercado de acciones en Estados Unidos se estima en 26 billones de ddlares
en capitalizacién, y los mercados de deuda, bonos del Tesoro, corporativos,
municipales, etc., se estiman sobre 60 billones de délares. Desde la FED
calculan que se emita 1 billon de délares en deuda nueva anual en el 2018 y en
el 2019 otra cifra similar.

El peligro es que los activos sobrevalorados y los préstamos de alto riesgo
pierdan valor —léase exploten esas burbujas financieras creadas— y provoguen
una recaida como ya sucedio entre el 28 de enero y el 8 de febrero de 2018,
cuando se “evaporaron” cerca de seis billones de dolares de capitalizacidon
bursatil en el mundo, cifra muy superior al PIB de América Latina y casi
equivalente al de Francia y Alemania. Las bolsas de valores de Estados Unidos
perdieron en una sola jornada, las ganancias que habian acumulado en el afo.
Estos billones eran capital ficticio a la enésima potencia, pero su desaparicion
tendra como efecto influir sobre las decisiones de inversion o de consumo.

Las empresas piden prestado para recomprar sus acciones en bolsa y asi
alimentan las burbujas. Entre 2010 y 2016, las empresas norteamericanas
compraron sus propias acciones en Bolsa por un monto aproximado de 3 000
millones de ddlares. Como titulaba el diario financiero Les Echos, "Las
recompras récord de acciones son el motor de Wall Street". Una gran parte de
la buena salud de las bolsas es debida a las recompras masivas de acciones.
Es pues completamente artificial”.

Al amparo de la politica de bajas tasas de interés adoptada por la FED, las
grandes empresas privadas norteamericanas han aumentado masivamente su
endeudamiento. Por ejemplo, la deuda de las empresas privadas no financieras
aumenté en 7 800 millones de ddlares entre 2010 y mediados de 2017. Las
treinta principales empresas no financieras de los Estados Unidos activas en el
mercado de las deudas poseen juntas 423 mil millones de délares de deudas
de empresas privadas, 369 mil millones de délares de deudas publicas y 40 mil
millones de ddlares de productos estructurados.
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La deuda industrial alcanza ya los 8.6 billones de délares, un nivel 30% mas
alto que su pico anterior, en septiembre de 2008. En relacion con el PIB, la
deuda industrial estd en méaximos histéricos (45,3%), y recientemente superé
los niveles previos a las dos ultimas recesiones.

Al mismo tiempo, la deuda de los hogares estadounidenses alcanzo el nivel
récord de 12,73 billones de dolares en el primer trimestre de este afo,
superando la marca anterior de 2008 (12,68 billones de dolares), cuando la
crisis financiera arruiné la economia al llevarla a una profunda recesion. En
porcentaje del PIB, la deuda privada todavia es menor que en 2008. Ahora es
equivalente al 67% de la economia, en comparacién con 85% hace nueve
afos.

Una gran parte de la deuda corresponde a préstamos estudiantiles (1,31
billones de délares) y créditos para automoéviles (1,16 billones de doélares),
mientras que los préstamos hipotecarios —el epicentro de la crisis financiera—y
las tarjetas de crédito (0,78 billones de ddlares) siguen por debajo de los
niveles previos a la recesion. Es decir, los hogares todavia estan cautelosos
sobre endeudarse para sus gastos del dia a dia.

Los estadounidenses también parecen poder manejar mejor los préstamos que
han asumido. El porcentaje de toda la deuda privada que se estima morosa —
gue no ha hecho pagos en 90 o mas dias— es de 3,4%. Eso es un declive en
comparacion al punto mas alto de 8,7% alcanzado después de la recesion, a
principios de 2010.

Sin embargo, la perspectiva de tasas de interés crecientes que hay en el
horizonte, ensombrece el panorama sobremanera. A medida que el coste del
dinero se encarece, los mencionados préstamos también lo hacen, ya que la
gran mayoria de los mismos tienen condiciones de tipos de interés variables.
Con tipos estables y a la baja, eso era beneficioso para el consumidor, pero
ahora el escenario parece ser el opuesto.

No cabe duda, de que la economia norteamericana sigue estando muy
expuesta a fluctuaciones financieras, al riesgo de estallido de las burbujas
financieras creadas por doquier, y a errores de politica. La FED, en medio del
enigma de la inflacién, podria truncar la recuperacion de la economia con sus
repetidas alzas de la tasa de interés. Incluso, algunos analistas consideran
que un periodo prolongado de bajos tipos de interés reales, liquidez
excesiva, formacion de burbujas financieras y el potencial de medidas fiscales y
reguladoras perjudiciales que supone la administracion Trump, representa el
preludio de la proxima crisis.

Al referirse al extraordinario desafio que enfrenta Estados Unidos, el semanario
The Economist termina su editorial principal asi:"Para ser claros, este periddico
no aconseja un estimulo presupuestario del nivel que va a lanzar América. Esta
mal concebido y locamente elevado. Va a aumentar la volatilidad de los
mercados financieros. Pero ahora que esta experiencia esta en marcha, es
todavia mas importante que la FED no pierda la cabeza".
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Union Europea: Evolucion Econdmicay Social en 2017

Dra. Jourdy Victoria James Heredia
Subdirectora del CIEM

Entre el | y IV trimestres de 2017 el PIB de la UE y la zona euro no alcanzaron
el 1% de crecimiento. En el dltimo trimestre mencionado el crecimiento fue de
0,6% y solo Espafa (0,8%) e Irlanda (1,4%) poseen crecimientos por encima
del promedio de la zona euro. EI FMI estima un crecimiento en la zona euro del
2,4% en 2017y 2,2% en 2018.

Grafico 1. Crecimientodel PIB en 2017(por trimestres)
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Fuente: Elaborado por la autora con los datos de Eurostat, 2018a

En particular, desde 2014 Espafia observa un crecimiento superior al promedio
del area debido a la reduccion de los costos laborales y de los precios del
petrdleo, entre otros elementos. En Irlanda existe una burbuja fiscal del
impuesto de sociedades impulsada por las empresas transnacionales para
ubicar las patentes y otros tipos de propiedad intelectual con el propésito de
evadir impuestos.

En cambio, la economia de Grecia continla practicamente estancada, tras
varios aflos de medidas de austeridad fiscal. En el tercer trimestre de 2017 solo
crecio 0,3%, pero lleva casi una década de crecimiento anuales negativos
(desde 2008)." Las medidas de restriccion fiscal se han convertido en un coctel
explosivo: 30% de los griegos estan en situacion de pobreza o exclusion
social, es el tercer pais mas pobre de la UE después de Bulgaria y Rumania,
mas del 75% de los hogares sufrié una reduccion de ingresos en 2016 y, una
de cada 3 personas tiene un miembro de su familia desempleado.

! Se excepttia 2014 cuando crecié 0,7%. En 2016 decrecié -0,2% (Comisién Europea, 2017).

12



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

Con respecto al empleo, mas de 234 millones de personas tienen un puesto de
trabajo en la actualidad.

El desempleo en la Unidn Europea asciende a 7,3% y en la zona euro a 8,6%
(noviembre de 2017), las tasas mas bajas desde el 2009. No obstante, existen
alrededor de 17,9 millones desempleados en UE, de ellos casi 14,1 millones
habitan en la zona euro (Eurostat, 2018b).

Grafico 2. Desempleo (%)
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Fuente: Elaborado por la autora con los datos de la Comisién Europea, Statistical Annex of
European Economy, SPRING 2017, abril 2017 y Eurostat, 2018b.

Grecia (20,5%) y Espafia (16,7%) poseen las mayores tasas de desocupacion,
mientras que la Republica checa (2,4%), Malta (3,5%) y Alemania (3,6%)
ostentan los promedios mas bajos (Eurostat, 2018b).

Entre los jovenes el desempleo asciende a 3,6 millones en la UE (16,1%), de
ellos 2,5 millones pertenecen a la zona euro (17,7%). Grecia (43,7%), Espafia
(36,0%) e Italia (31,5%) detentan las mayores tasas de desempleo juvenil
(Eurostat, 2018b).

Segun el informe de la Comisién Europea sobre la evolucion del mercado
laboral y las condiciones sociales en Europa, la brecha generacional ha
aumentado en la UE.

La poblacion trabajadora entre 40 y 65 afios ha tenido un estancamiento de
sus ingresos. En particular, los jovenes tienen mas problemas para encontrar
un empleo y estan atrapados en contratos temporales, parciales y sus
beneficios sociales se han reducido de manera significativa, con el
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consecuente impacto negativo sobre la sostenibilidad de los sistemas de
pensiones y el crecimiento.

Por otro lado, los salarios reales en Europa han disminuido y por tanto se
atenta contra la recuperacion del conjunto donde los tipos de interés estan en
cero, en tanto se constata un crecimiento débil en la zona euro.

En el tercer trimestre de 2017, la deuda publica se situ6 en casi 82,5% del PIB
para el conjunto de la UE (12,5 millones de millones de euros) y en 88,1% entre
los paises del euro (9,7 millones de millones de euros) (Eurostat, 2018c).

Los paises mas endeudados con relacion al PIB son Grecia (177,4%), Italia
(134%), Portugal (131%) y Espafia (99%), segun datos del Il trimestre de
2017. En el primero de los mencionados la elevada deuda publica complica la
estabilidad economica. En junio de 2017 se desbloquearon 8 500 millones de
euros del siguiente tramo de ayuda financiera concedida a la nacién helena en
el verano de 2015 (86 mil millones de euros, para el tercer rescate), para
devolver 7 mil millones de euros a sus acreedores en julio de 2017. La
liberacion de los fondos se realizd a cambio de seguir recortando las pensiones
un 18% a partir de 2019 y exenciones fiscales a partir de 2020 (Eurostat,
2018c).

La salida de Gran Bretafia de la UE, constituye la crisis mas importante del
proceso de integracién europeo desde su creacion. Aunque la campafa
antiinmigrante aparece como la cara mas visible, la decision de los britanicos
ha sido resultado de las frustraciones con respecto a la desfavorable situacién
econdémico-social interna ocasionada por las politicas neoliberales aplicadas
por los diferentes gobiernos conservadores desde 1980, las que han impactado
en la degradacion del mercado de trabajo y en una mayor polarizacion de la
sociedad.

Un estudio de la fundacion Joseph Rowntree revelé que las familias con
ingresos por debajo de la linea de pobreza creci6 del 15% (9 millones
personas) en el periodo 2008-2009 al 17,5% (11 millones) en 2014-2015. En la
actualidad, 14 millones de seres humanos tienen la condicién de pobres.?

El empleo a tiempo parcial aumentd de 2,4% en 2008 a 3,9% en 2016.Los
contratos temporales y por horas se han incrementado. En particular, los
contratos por horas se denominan “contratos de cero horas” en el Reino Unido.
Los trabajadores con este tipo de contratacion aumentaron de 0,6% en 2010 a
3% en 2016 como proporcion de los trabajadores empleados (Haldane, 2017).

El nimero de personas que buscan trabajo sin éxito casi se ha triplicado (de
391.000 a 902.000) desde el 2007. Sin embargo, los altos directivos de las
quince mayores firmas a nivel nacional ganan como promedio 238 veces mas
qgue sus empleados (Ramos, 2013).

2 Ver https://www.jrf.org.uk/, (23/01/2018).
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Uno de cada ocho trabajadores (3,7 millones de personas), no gana lo
suficiente para cubrir sus necesidades y el 40% de los adultos en edad de
trabajar que viven en la pobreza no tienen estudios (Rodriguez, 2017).

Una de cada cinco personas vive en la pobreza. Esta ultima alcanza a 8
millones de adultos en edad de trabajar, 4 millones de nifios y 1,9 millones de
jubilados, segun un estudio de la fundacién Joseph Rowntree (Rodriguez,
2017).

Desde el referéndum la libra se ha devaluado frente al dolar y al euro. En 2016,
tuvo un desplome de mas del 13% frente al euro y 7,5% frente al dolar, y se
ubico en niveles no observados desde 1985. En 2017, continud la devaluacion
frente a la divisa europea y, ante el délar comenzé a apreciarse en el segundo
semestre de 2017 (Viafa, 2016).

Igualmente, desde 2016 en el Reino Unido se ha deteriorado el crecimiento del
PIB. En especial, 2017 ha sido un afio de declive, en los tres primeros
trimestres el crecimiento del PIB no alcanzé el 0,5% a diferencia de la mayoria
de las economias desarrolladas donde se ha observado un repunte del
incremento econdmico, en comparaciéon con 2016 (FMI, 2017 y Eurostat,
2017a).

La inflacion se ha disparado y alcanz6 3,1% en noviembre (su nivel mas alto
desde 2012, en 2015 era de 0,10%) debido a la depreciacion de la libra
esterlina. En consecuencia, el Banco de Inglaterra elevo los tipos de interés de
0,25% al 0,5%, el primer incremento en 10 afios (desde julio de 2017) (ONS,
2017).

El consumo privado se ha reducido en paralelo al incremento de la deuda
personal. La nacién se posiciona en el octavo lugar a nivel mundial entre los
paises con mayor deuda familiar; en 2016 fue de 87,6% del PIB (1,7 billones
de dolares en stock), mas de 1,5 millones de hogares estan altamente
endeudados (Herranz, 2018).

Situacion Social

El 23,4% de los ciudadanos de la Union Europea (casi 118 millones de
personas) se encuentra en la pobreza. Bulgaria (40,4%),Rumania (38,8%) y
Grecia (35,6%) reflejan las tasas mas elevadas. También, alrededor del 27%
de los nifios son pobres (Eurostat, 2017b).

La situacion social se ha vuelto mas dificil para la mayoria de los griegos. En
este pais la pobreza extrema aumentd del 2,2% de la poblacion en 2009 al
15% en 2015 (un total de 1,6 millones de personas). Uno de cada tres griegos
esta en situacion de pobreza. El 93,7% de los hogares sufrid una reduccion
drastica de sus ingresos desde el inicio de la crisis hace seis afios (Orange,
2017).
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El 26,9% de los nifios de la UE-28 son pobres. El 78,2% de la poblacion en
edad laboral, que vive en hogares de muy bajo salario con hijos dependientes
presenta pobreza monetaria (Eurostat, 2017b).

El 52,3% de los infantes, que los padres tienen bajo nivel educacional, son
pobres. En particular, los nifios con antecedentes migratorios corren mayor
riesgo de pobreza que los nifios cuyos padres son nativos del pais. El 17%
de los hogares monoparentales son pobres (Eurostat, 2017b).

El 17,2% de la poblacion de la Unidn Europea esta en la pobreza por pérdida
de ingresos (bajo ingreso disponible). Las tasas mas altas se observan en
Rumania (25,3%), Bulgaria (22,9%) y Espafia (22,3%) (Eurostat, 2017b).

Por otro lado, el 10,4% de la poblacién en la Union Europea vivia en hogares
con una intensidad de trabajo muy baja (donde las personas trabajan el 20% o
menos de su potencial total durante un afo). Sin embargo el promedio de
hogares es superior en Irlanda (19,2%), Grecia (17,2 %) y Espafa (14,9%)
(Eurostat, 2017Db).

En 2016, el 7,5% de la poblacién sufria privaciones materiales considerables, lo
que significaba que tenian condiciones de vida limitadas por la falta de
recursos, como para no poder pagar sus facturas, mantener su hogar
adecuadamente con calefaccion o tomarse una semana de vacaciones fuera
de casa. En Bulgaria (31,9%), Rumania (23,8%) y Grecia (22,4%) los
promedios sobrepasaron la media comunitaria (Eurostat, 2017b).

La distribucion del ingreso se comporta de la siguiente manera: 20% de la
poblacibn mas rica concentra un 7,5 mas riqueza que el 20% mas pobre. El
namero de milmillonarios en la UE se ha incrementado al pasar de 145 en 2009
a 342 en 2015. Alemania y Reino Unido concentran el mayor numero de
milmillonarios (Oxfam, 2015).

Segun la ONG Oxfam, en Espainia, la crisis ha hecho crecer la desigualdad. El
pais es el segundo mas desigual de toda la Unién Europea (después de
Letonia) y es la nacién donde la desigualdad ha crecido mas entre todos los
paises de la OCDE en estos ultimos afios (Oxfam, 2015).

Perspectivas

En términos econdmicos se mantiene la austeridad como la politica econémica.
Se ha anunciado un plan para estimular el gasto en inversiones productivas. El
nombrado Plan Juncker (del presidente de la Comision Europea) prevé
movilizar 500 000 millones de euros para inversiones hasta el 2020. En
septiembre, el presidente de la Comisién anuncié que hasta ese momento se
habian movilizado 160000 millones en inversion publico-privada.

También, se ha anunciado la posibilidad de que la Unidon Europea concerte
mas tratados comerciales para estimular el comercio, acceder a nuevos
mercados y potenciar el empleo. Sin embargo, la llegada de Donald Trump ha
dado un giro al Acuerdo Trasatlantico de Comercio e Inversiones (TTIP) y la
posibilidad de que se elimine parece muy alta.
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Para 2018, segun estimaciones de la Comision Europea, el PIB continuara
estancado, el desempleo con tasas muy bajas, pero sin calidad y los salarios
continuaran bajos (Comision Europea, 2017).

Al parecer, las condiciones econdémicas desfavorables y de polarizacion social
gue dieron lugar al Brexit parecen mantenerse o agudizarse con cualquiera de
las opciones de salidas, al menos en el corto plazo.

En el fondo, la UE tiene que empujar mucho mas hacia la unidad interna del
bloque después de la salida del Reino Unido para evitar un efecto domind. Se
conoce que hay un conjunto de problemas econdémicos y sociales que hacen
gue la Union sea mas desigual entre paises y ciudadanos. En este sentido,
Europa requiere urgentemente un salto hacia delante en la integracion, con el
objetivo de disipar la incertidumbre sobre su proceso de integracion.
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Situacion econdmica de Japon

Reynaldo Senra Hodelin

Investigador del CIEM

A nivel macroecondémico, la economia japonesa ha experimentado ocho
trimestres de crecimiento (los afios 2016 y 2017 por completo), lo cual es el
periodo mas prolongado desde fines de 1980, cuando estallé la burbuja
financiera. Esto se refleja también en un notable repunte de la bolsa de valores
de Tokio, ya que el Nikkei 225 cerré con mas de 24 000 puntos por primera vez
en 26 afios en enero de 2018. Esta situacion ha contribuido ain mas a la
estabilidad politica, y la poblacién claramente optd por respaldar al primer
ministro Shinzo Abe en las recientes elecciones.

En el lado negativo, la evolucion econémica estd sustentada en la expansion
de la demanda global y las extremadamente agresivas politicas de estimulo,
implementadas por el gobierno, principalmente monetarias y no en una mejora
real de los principales determinantes del crecimiento a largo plazo.
Especificamente, la inversion residencial ha tenido un desempefio muy
negativo y el mercado de trabajo mantiene los mismos problemas estructurales
tales como rigidez y baja incorporacion de la mujer.

Especificando en el crecimiento econémico, durante 2017, el Producto Interno
Bruto (PIB) tuvo un crecimiento anualizado en cada trimestre de 1,9%; 2,4%;
2,4% y 1,6%. Esto implicoé que el crecimiento econdémico fuera de 1,7% en
2017. Esas cifras son bastante altas para la historia reciente de Japon. No
obstante, fue muy sintomatico el fuerte descenso del consumo de hogares (-
2,7%) en el tercer trimestre. Esto refleja la falta de confianza de los
consumidores japoneses. Otro elemento muy importante son las tasas de
variacion de la inversion privada residencial. La misma decreci6é 6,6% y 10,1%
en los dos ultimos trimestres del afio (CAO, 2018).

Por el contrario, la inversion privada en el sector no residencial tuvo un notable
incremento a partir del segundo trimestre del afio 2017. Esta dinamica (en
sentidos diferentes) de estos componentes de la inversion, parece confirmar
que el crecimiento econdémico del pais se sustenta menos en elementos
internos, si se compara con los externos. Légicamente, la inversion en el sector
no residencial estaria reflejando un incremento de las compras de las
empresas para satisfacer, mayormente, la demanda externa.

De hecho, aunque la confianza de los consumidores durante 2017 ha sido, por
lo general, superior a la observada desde 2014 (CAO, 2018a), los valores de su
indice se mantienen en niveles que no reflejan elevado entusiasmo en los
consumidores. Esta debilidad de la confianza contrasta con la bajisima tasa de
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desempleo del pais. El valor con ajuste estacional fue de 2,4% en enero de
2018 (Statistics Bureau, 2018), situandose en niveles minimos desde mediados
de 1993.

Asimismo, la expansion econdémica determin6 que los activos financieros de los
hogares se incrementasen 6,8% con respecto a 2016, segun una encuesta
anual de una institucion afiliada al banco central. Podria esperarse que esto
favoreciera un incremento del consumo. Sin embargo, debe notarse que
aunque el ente trata de estimular la compra de titulos menos seguros, los
japoneses han mantenido su historica apuesta por activos seguros. En
concreto, 54,1% de los activos comprendian depdésitos bancarios y sélo 8,9%
titulos de bolsa. Este comportamiento también podria estar revelando una
cierta falta de confianza en el sostenimiento del presente impulso econémico
del pais. Por ejemplo, el porciento de hogares que no planeaban comprar una
casa alcanzé un maximo de 43,2%, mas del doble comparado con 10 afios
atras (Japan Today, 2017). Entonces, aunque los japoneses han incrementado
sus ingresos, no han modificado en los Ultimos afios su historica aversiéon al
riesgo, a pesar de los esfuerzos de las autoridades.

Otro de los temas pendientes es el incremento de los salarios, los cuales son la
principal fuente de ingresos estables de los hogares (al contrario de las
ganancias provenientes de los vaivenes del mercado financiero). En concreto,
el indice de salarios reales altern6 meses de alzas y bajas durante 2017, pero
con claro predominio de las bajas (MHLW, 2018).

Esto sucede a pesar de los crecientes beneficios en buena parte de las
empresas Yy la cierta escasez de mano de obra. Uno de los determinantes de
este fendmeno es la rigidez del mercado laboral japonés. Por ejemplo, los
japoneses mantienen su historica tradicion de preferir permanecer en la misma
empresa durante toda su vida laboral, lo cual permite a las empresas mantener
salarios por debajo de lo que indica el exceso de demanda en el mercado
laboral. Asimismo, las compafiias estan contrarrestando la relativa escasez de
mano de obra con una creciente automatizacion de los procesos productivos.

Este estancamiento de los salarios se ha combinado con el esperado repunte
de los precios (aunque los incrementos no han alcanzado el 2% que el
gobierno anhela). En concreto, descontando el afio en que se produjo la
reciente elevacion del impuesto al consumo, el 2017 ha sido el afio donde mas
han escalado los precios y el 1,4% de inflacién interanual registrado en enero
de 2018 (Statistics Bureau, 2018a), permite a las autoridades cierto optimismo.
Sin embargo, més alla de los beneficios a largo plazo de finiquitar la deflacion,
esto presupone una contraccion de los salarios reales (los salarios nominales,
de incrementarse, lo harian con claro rezago). Por tanto, podria esperarse una
evolucion moderada del consumo a corto plazo.

Por otro lado, el indice de la produccion industrial se incrementé notablemente
en todos los meses de 2017 (comparado con 2016), lo que refleja claramente la
favorable actividad en las empresas japonesas. Esta evolucion ha determinado
gue la confianza de las empresas contraste notablemente con la desconfianza
de los consumidores. En concreto, la encuesta TANKAN de diciembre de 2017
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mostrd que la confianza de las empresas mas grandes se haya en maximos de
11 afios y la misma encadena 5 trimestres de incrementos (Japan Times,
2017).

La confianza del sector empresarial también se sustenta en la certeza de que el
actual gobierno no va a dudar en implementar paquetes de estimulo fiscal en
caso de un momento de debilidad economica. Al menos, esto siempre ha
sucedido desde el ascenso del actual primer ministro Shinzo Abe, quien
concede una gran importancia a los temas econdmicos.

Todo esto propicia una notable actividad en la Bolsa de Tokyo. En concreto, el
Nikkei-225 se dispard durante 2017. Incluso, este supero los 24 000 puntos a
fines de enero de 2018, cifra no vista desde noviembre de 1991 (Yahoo
Finance, 2018). Desafortunadamente, esta fuerte actividad beneficid
principalmente a las empresas méas grandes. Este elemento también sustenta
la idea de que los beneficios de la recuperacion se concentran en estas
entidades. Sin embargo, desde febrero de 2018, la apreciacion del yen, un
menor apetito por el riesgo y la decision del Banco de Japon de reducir sus
compras de bonos de largo plazo; han motivado una tendencia a la baja del
Nikkei-225.

Con respecto al sector externo, destaca la evolucion del comercio de bienes.
En concreto, durante 2017, las exportaciones del pais se expandieron 8,4%
con respecto a 2016, totalizando mas de 697 000 millones de dolares. Los
rubros mas dinamicos han sido la maquinaria eléctrica y los vehiculos de
transporte, reflejando la tradicional concentracidon de las exportaciones en
productos de tecnologia nacional. Como viene sucediendo en los dltimos afios,
China y Corea del Sur se mantienen como los destinos mas dinamicos para los
productos japoneses. En general, Asia se consolida como el socio de mayor
alza. Por el contrario, Estados Unidos y Europa presentaron un muy bajo
crecimiento, algo que se viene observando en los ultimos afios (Jetro, 2018).

Este dinamismo exportador no soélo ha sido favorecido por la creciente
demanda global. Debe considerarse también, que el yen no tuvo una tendencia
a la apreciaciéon durante 2017. Sin embargo, aunque el Banco de Jap6n ha sido
muy agresivo con su politica monetaria laxa, en los tres primeros meses de
2018, esta moneda se ha apreciado notablemente debido a, entre otros
factores, a las medidas proteccionistas de Estados Unidos.

Es importante notar que las exportaciones son un factor claramente externo y
aunque la economia global parece recuperarse definitivamente, no esta
garantizado el repunte de varias economias importantes a nivel global.

En concordancia con la fuerte orientacion exportadora de buena parte de las
grandes empresas japonesas, las autoridades continlan apostando por la
apertura comercial del pais. A fines de 2017, la Unién Europea y Japon
anunciaron el alcance de un acuerdo para crear un area de libre comercio, la
cual abarcara mas de un cuarto de la economia mundial. Aunque se precisa la
ratificacion en los poderes legislativos de ambas partes, existe cierta confianza
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de que en el futuro proximo el acuerdo entrara en vigor (The New York Times,
2017).

Lo que es mas importante; tras la retidada de Estados Unidos, Japon, uno de
los principales promotores de continuar con el acuerdo del Trans Pacific
Partnership (TPP), logré un éxito geoestratégico al concretarse la firma del
Comprehensive and Progressive Agreement for Trans-Pacific Partnership
(CPTPP-11) en marzo de 2018.

Un elemento importante acontecido en 2017 ha sido la ocurrencia de
numerosos escandalos relacionados con la calidad de los productos en algunas
empresas muy importantes. En concreto, se han observado problemas de
malas practicas en los controles de la calidad de los procesos productivos, asi
como falsificacion de datos de los productos, en grandes y famosas empresas
japonesas (como Mitsubishi Materials Corp. y Kobe Steel Ltd) (Japan Times,
2017a). Varias de estas empresas habian reducido sustancialmente su
personal de control de calidad y habian apostado fuertemente por la
robotizacion, lo cual refleja que el factor humano sigue siendo fundamental en
el control de los procesos productivos.

Con respecto a los prondsticos para 2018, un tema importante es que la
pujanza econdmica podria no ser duradera. El principal problema estriba en la
debilidad del consumo privado. En general, los japoneses parecen no confiar
en la recuperacidon econdmica, comportamiento que no sorprende a
economistas y ni a las autoridades.

Otro gran indicativo de la fragilidad econdémica es la situacion de la
sostenibilidad fiscal. La deuda publica continda méas que duplicando el PIB del
pais, siendo urgente reducirla. Existe cierto consenso respecto a que el ajuste
debe producirse por la via del incremento de los ingresos fiscales. Sin
embargo, el pais ha pospuesto para el futuro lejano un leve incremento del
impuesto al consumo (el cual se encuentra muy por debajo del promedio de la
OECD (OECD, 2017). Esto refleja el temor de las autoridades a que un
eventual aumento del mismo pueda socavar el crecimiento.

De hecho, el Fondo Monetario Internacional vaticind un crecimiento de 1,2% en
2018 y 0,9% en 2019 en la actualizacién de sus perspectivas globales de enero
de 2018 (FMI, 2018). Si bien esto implica una clara mejora respecto a
prondsticos anteriores, ambas cifras son relativamente bajas. Asimismo, los
peligros de deflacion seguirian muy latentes ya que el ente auguraba un
repunte de precios de sélo 0.5%, en su reporte de octubre de 2017. Sin
embargo, con respecto a la inflacion, podria esperarse cifras relativamente
mayores, algo muy positivo que contrasta con afios anteriores en que los que el
FMI y el Banco Mundial(BM) auguraban una cifra y realmente la percepcion
generalizada era que persistiria la deflacion.

Por su parte, el BM reflej6 un vaticinio muy similar en sus Perspectivas

Econdmicas Globales de enero de 2018. En concreto, augur6 1,3% para 2018
y 0,8% para 2019 (BM, 2018).
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EVOLUCION SOCIOECONOMICA DE RUSIA 2017/2018

José Luis Rodriguez Garcia
Asesor del CIEM

Durante el 2017, ademas de los problemas estructurales de larga data, varios
elementos continuaron teniendo un notable impacto negativo en la economia
de Rusia, entre los que se destacan las sanciones de Occidente derivadas del
conflicto ucraniano y la abrupta caida de los precios del petroleo, lo cual explica
el 67% del shock que sufrio la economia entre 2014 y 2015. Adicionalmente,es
posible apuntar que los precios del barril de petréleo como promedio cayeron
a 42,80 USD frente a 51,90 en 2015, lo que representé una reduccion de
17,5% en el 2016, mientras que el estimado para el 2017 es de 53 USD el
barril, un 23,8% superior al 2016.3

Adicionalmente, se ha extendido nuevamente hasta el 2018 el paquete de
sanciones que viene aplicAndose contra Rusia por los sucesos de Ucrania
desde 2014. No obstante, las medidas implementadas por Occidente y las
contramedidas puestas en practica por Rusia muestran efectos diversos. En tal
sentido se aprecia una tendencia en algunos paises de la Union Europea que
apunta a suavizarlas,? presumiblemente debido al negativo impacto econémico
que las mismas provocan, ya que se calcula que los granjeros de la UE han
perdido entre 15 y 20 000 millones de euros solo entre 2014 y 2015 debido a
las sanciones. Mientras en Rusia el programa de sustitucion de importaciones
gue se ha puesto en practica, si bien no parece brindar todos los resultados
previstos por falta de competitividad de un grupo de producciones, se ha
logrado sustituir satisfactoriamente entre el 60 y el 70% de los alimentos
sancionados.’

Por otro lado, el escenario politico internacional ha continuado deteriorandose,
ya que continua la politica de la OTAN para acercar sus fuerzas a las fronteras
de Rusia, se mantiene latente el conflicto entre Rusia y Occidente en torno a
Siria y un efecto de todo ello ha sido el emplazamiento de cohetes Iskander y
S-400 en el enclave de Kaliningrado por parte del gobierno ruso. Sin embargo,
si bien la tensidon entre Rusia y Turquia se redujo luego de que fuerzas de este
pais derribaran un avidon Su-24 y el gobierno de Erdogan ofreciera disculpas
oficiales por el incidente, el asesinato del embajador de Rusia en Ankara en
diciembre de 2016 cred una nueva situacion de tension, aunque no produjo un
empeoramiento de las relaciones entre ambos paises, lo cual se asocia a los

? Se refiere a los precios promedios de todos los marcadores regionales de precios. Salvo que
se indique otra cosa, los datos estadisticos provienen de World Bank (2017).

“Se destaca en este sentido la posicién de Alemania. Ver ABC (2017).

*Ver Sputnik News (2016).
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intereses de cada uno en relacién a la guerra en Siria y a la importancia
estratégica de Turquia para Rusia en su enfrentamiento a la OTAN. También
continla avanzando el gasoducto que atravesara el territorio turco para
suministrar a Europa desde el sur.®

Por otro lado, con el acceso a la presidencia de EEUU de Donald Trump, se ha
abierto una etapa de mayor hostilidad en las relaciones con Rusia, en medio de
un proceso donde han aparecido elementos que apuntan a reforzar la idea del
acercamiento de diversos funcionarios con el gobierno de ese pais. Tal es el
caso del Secretario de Estado Rex Tillerson en su época de presidente de la
transnacional Exxon y otros casos como Michael Flynn, asesor de seguridad de
Trump, que se vio obligado a renunciar por sus contactos con el gobierno ruso
apenas un mes después de su hombramiento.

En meses mas recientes se ha incrementado la campafa anti-rusa en los
medios estadounidenses, en lo que algunos analistas aprecian como una
suerte de cortina de humo para cubrir situaciones que resultan embarazosas
para el gobierno y que también se conectan con la destitucion por parte de
Trump del jefe del FBI James Comey en mayo, hasta ese momento encargado
de investigar supuestos nexos con Rusia de miembros del actual gobierno.
Actualmente Trump ha hecho todo lo posible por frenar esas investigaciones.

En medio de esta coyuntura, se reporta un aumento del gasto militar de Rusia —
a precios corrientes- de 66 421 millones de ddlares en 2015 a 69 245 millones
en 2016, para un incremento del 4,3% pero un 21,6% por debajo del maximo
de 88 353 millones alcanzado en 2013. Para el 2017 estos gastos se estima se
redujeron, aunque se mantiene en lo esencial el Programa de Armamentos
2025, que debe asegurar la modernizacion de las fuerzas armadas del pais.’

Por otra parte, el gobierno de Vladimir Putin ha continuado impulsando la Union
Economica Euroasiatica (UEE) y recientemente se ha anunciado que existen
40 estados que han mostrado interés en la misma. También en el Foro
Econdmico de San Petersburgo el gobernante ruso anuncié su intencion de
extender a diversos paises de Asia esta entidad como parte de una politica
basada en el llamado “pivote asiatico” de la politica exterior rusa.

A partir de la misma varios analistas resaltan el interés ruso para empalmar los
proyectos de la UEE y la Ruta de la Seda de China, especialmente en lo
referido al establecimiento de una zona de libre comercio entre los dos paises.
El intercambio comercial se espera supere los 80 000 millones de ddlares este
afo y debe ser mayor a los 200 000 millones en el 2020.

Durante el 2017 la economia rusa volvié a crecer modestamente, luego de los
decrecimientos de 2015 (-2,8%) y de 2016 (-,2%).

®Ver HISPAN TV (2017).
" Ver SIPRI (2017).Ver también DIA (2017).

26



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

Cuadro 1. Evolucion macroecondmica de Rusia 2017-2019 (%)

INDICADORES 2017 2018P 2019P
PIB 1,8 1,7 15
AGRICULTURA 1,2 1,7 1,7
INDUSTRIA 1,2 1,6 1,3
SERVICIOS 1,3 1,3 14
CONSUMO 2.1 1,9 1,9
FB CAPITAL FIJO 5,2 3,4 1,6
DEFICIT FISCAL -2,2 -1,2 0,2
SALDO DE CC/PIB 2.0 2.1 2.4
INFLACION 3,7 4,0 4,0

PRECIO DEL PETROLEO/URAL/USD/B 51.60 54.60 57.50
EXPORTACIONES 18,0 59 6,1
IMPORTACIONES 19,8 6,2 5.4
INDICE DE POBREZA 14.4 12,3 11,6

Fuente: WB (2017); IMF (2017 y 2018).

Durante 2017 se estima que la economia rusa recuperd la dindmica de
crecimiento, pero con un desempefio modesto de 1,8%, tendencia que se
mantendra a corto plazo y que se apoya en el incremento de la demanda
interna. Esto sera favorecido por una inflacion que se muestra estable, aunque
el ritmo de incremento del consumo se mantiene en cifras moderadas.

Un elemento clave que se encuentra por debajo de sus potencialidades y que
resulta determinante para los cambios estructurales que requiere el pais, es el
incremento de la formacidn bruta de capital fijo, que tiende a reducirse hasta el
2019. En ello continda incidiendo el modesto volumen de inversién extranjera
directa si se consideran las necesidades de la economia rusa, volumen que
llegaba a 461 700 millones de dolares en 2016. No obstante, se reportaba un
incrergento de 23 000 millones de dolares solo de los paises desarrollados en
2017.

8Ver Sputnik (2017a).
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Otro de los elementos que no logra resolverse aun a la altura de 2017 es el
déficit fiscal, aunque mostré una reduccion en relacion al afio precedente, que
debera continuar mejorando en los préximos 3 afios.

En la busqueda de un mejor equilibrio presupuestario se ha venido trabajando
en la posibilidad de reducir los gastos —aunque sin afectaciones sensibles al
presupuesto de la defensa— y por otro lado, se exploran nuevas vias de
financiamiento.®

En este sentido cabe apuntar que las reservas internacionales cerraron 2016
con 377 700 millones de ddlares, un incremento del 18,8% en relacion al afio
precedente. Estas reservas se estima que aumentaron a 420 100 millones de
dolares en agosto de 2017. Pero en relacién a este ultimo aspecto, no parece
que solo los fondos especiales de reserva puedan cubrir el financiamiento que
se requiere.’® En enero de 2018 se decidi6 mantener solamente el Fondo de
Bienestar con depdsitos por 65 000 millones de dolares, que deben
incrementarse durante el afio.

La otra alternativa que se esta manejando es privatizar una parte de los activos
estatales, para lo cual el gobierno publicé en febrero un programa que abarca
del 2017 al 2019, con lo que se esperaba recaudar inicialmente unos 13 000
millones de dolares, pero en el programa aprobado la cifra resulta mucho
menor.'> En este proceso de privatizacién se incluyen empresas tan
importantes como Rosneft (petréleo) y Sovcomflot (marina mercante). En todo
caso, se trataria de una privatizacion parcial, con ventas en torno al 20% del
capital accionario donde se ha sefalado por el presidente Putin que los
compradores deben cumplir un conjunto de requisitos establecidos por el
gobierno.

La deuda externa al cierre de 2016 se cifraba en 514 189 millones de dolares y
crecié hasta 529 100 millones de ddlares al cierre de 2017, para un incremento
de 2,9% en el afio.*

Otro elemento favorable en 2017 fue el incremento de los precios del petrdleo,
que se espera continde gradualmente hasta 2019. También resulté importante
el notable crecimiento del 18% de las exportaciones que fue acompafiado del
aumento en un 19,8% en las importaciones.

Finalmente, el saldo de cuenta corriente se mantiene estable en relacion al PIB
y se siguio observando una reduccién en la fuga de capitales durante 2017.

En sintesis, en el 2017 la economia mejor6 visiblemente pese a que no se
recuper0 de acuerdo a las previsiones el precio del petrdleo y que se
mantuvieron las sanciones de Occidente en el &mbito financiero.

° Ver BMI (2016).

' Estos fondos no estan incluidos en las reservas internacionales. EI Fondo de Reserva
computaba 32 200 MMUSD en octubre de 2016 y el de Bienestar Nacional unos 74 062 MM.
En total se estima que los mismos descendieron del 11% al 7% del PIB entre 2015-2016.

ver Sputnik (2017).

|bidem (2018).
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El impacto social de la situacion econdémica —a partir de algunas medidas
adoptadas por el gobierno— ha sido parcialmente compensado. En tal sentido
cabe sefalar que la tasa de desempleo disminuyd a un estimado de 5,1% en el
2017, aunque con notables diferencias regionales que se mantienen; el salario
real continuara descendiendo este afio, aun cuando se elevo a 7 500 rublos
mensuales el salario minimo, pero el umbral de pobreza sitta como minimo 9
776 rublos para ser cubierto. Finalmente, el indice de pobreza durante 2016
alcanzé el 13,5% de la poblacion y se incremento al 14,4% al cierre del primer
semestre de 2017, aunque se espera que se reduzca en el 2018. Noobstante,
el indice de GINI muestra el valor mayor de la CEI con 0,416 y la esperanza de
vida en los hombres es solo de 65,6 afios, donde el alcoholismo continda
impactando fuertemente en este indicador.

Un indicador donde se produjo un discreto avance fue en el indice de
Percepcion de la Corrupcion, en el que Rusia se mantiene en el lugar 48° entre
los paises mas corruptos del mundo. En relacion a este tema se han venido
adoptando un grupo de medidas por el gobierno —como la prohibicién a
funcionarios publicos de poseer activos y cuentas en el exterior— pero aun se
considera un problema serio y es clasificado como un tema de seguridad
nacional por varios especialistas.®

Las perspectivas hasta el 2019 registran una posible recuperacion del
crecimiento, pero a cifras inferiores al 2%. Como se sefiala correctamente, la
economia rusa no se encuentra al borde de un colapso, pero se prevén afos
de lentos ritmos de crecimiento, los que enfrentardn mayores dificultades en
funcién de la lenta recuperacion de los precios del petroleo y de las sanciones
impuestas por Occidente, pero sobre todo por la ausencia de cambios
estructurales decisivos para el avance de la economia. Todo lo anterior
pronostica que tendra repercusiones negativas en gastos sociales en
educacién y salud entre otras partidas del presupuesto.**

En la actual coyuntura los obstaculos estructurales mas graves que enfrenta el
pais se siguen concentrando en la alta dependencia de los precios del petréleo
y otras materias primas, que explican alrededor del 60% de los ingresos por
exportacion; el elevado déficit presupuestario; la visible vulnerabilidad
financiera externa, que se refuerza con los aun limitados flujos de inversion
extranjera, la fuga de capitales y el endeudamiento del sector privado; y todo
esto se ve intensificado por un elevado nivel de corrupcion, burocracia e
inseguridad en los negocios que aun persiste.

Fecha de cierre de informacion: Marzo 3 de 2018.
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José Luis Rodriguez Garcia

Asesor del CIEM

|15

Durante 2017 la evolucion econdmica de los antiguos paises socialistas
agrupados en Europa Oriental®® mostré un mayor ritmo de recuperacion,
promediando 5,2% el crecimiento del PIB, sobre 3,2% el afio precedente. En el
caso de la CEI' la evolucién fue también mejor, ya que el crecimiento del PIB
fue 2,2% frente a solo 0,4% en 2016.

Si se examina la tendencia de crecimiento para 1999-2008 que alcanzo 4,1%
en Europa Oriental y 7,2% en la CEl, es evidente la desaceleracion de los
altimos afios cuando se observa que en el periodo 2009-2017 las tasas
estimadas fueron de 3,3y 1,0% respectivamente.

La mejoria de la situacion en el 2017 en un grupo de paises fue debido al
crecimiento de la demanda interna; el incremento de los ritmos de crecimiento
de la economia en los paises de destino de las exportaciones de Europa
Oriental y la CEl, la discreta recuperacion de los precios del petréleo y de un
grupo de productos primarios y también de las inversiones, entre otros factores.

No obstante, se mantuvieron algunas diferencias entre diversos paises.

La incidencia de la crisis continué siendo menor en Europa Oriental durante
2017, donde —no obstante- 2 paises empeoran su desempefio —Croacia y
Macedonia- y ninguno decrecié, aunque los peores resultados contintan
concentrados en Macedonia y Bosnia Herzegovina.

En el caso de la CEl, decrecen dos paises —Azerbaiyan y Bielorrusia, pero con
mejoria en relacion al 2016- y del resto cuatro tienen mejores resultados.
Siguen manteniendo altas tasas de crecimiento Uzbekistan, Tadyikiztan y

% os datos de la evolucion econémica global se tomaron de IMF (2017, 2017a, 2018) y
CISSTAT (2017) salvo que se indique otra fuente.

® En las publicaciones economicas de los organismos internacionales se clasifica de diferente
forma a los antiguos paises socialistas europeos. A los efectos de este andlisis se considera a
Europa Oriental como un grupo de paises ex socialistas integrado por Letonia, Lituania,
Estonia, Polonia, la Republica Checa, Eslovaquia, Hungria, Rumania, Bulgaria, Eslovenia,
Croacia, Bosnia Herzegovina, Serbia, Macedonia, Montenegro y Albania.

" La CEI se integra por las antiguas republicas de la URSS excluyendo a Lituania, Letonia,
Estonia y Georgia. No obstante, este Ultimo pais se informa estadisticamente como parte de la
CEl por diferentes organismos.
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Turkmenistan, que contrastan claramente con los paises de la CEl en la zona
Europea y del Caucaso.

En la evolucidon de los principales indicadores macroeconémicos se verifica
qgue se hizo mas acelerada la recuperacion de los paises de la CEIl y también
en Europa Oriental.*®

Cuadro 1.Evolucionde Indicadores Macroecondmicos Basicos (en%)

2016 2017 2018P 2019P
INDICADORES
+PIB
CEl 0,4 2,2 2,2 2,1
E. ORIENTAL 3,2 5,2 4,0 3,8
+INFLACION
CEl 8,3 5,8 5,2 4,4
E. ORIENTAL 3,3 6,0 5,7 4,9
+DEFICIT FISCAL/PIB
CEl -3,5 -2,3 1,7 21,2
E. ORIENTAL -2,8 -2,6 2,1 -1,8
+SALDO CC/PIB
CEl 0 0,9 1,3 -
E. ORIENTAL -1,8 2,4 25 -

Fuente: IMF (2017, 2017a, y 2018)

Nota: En los datos del FMI en Europa Oriental se excluyen los paises Balticos, Eslovaquia, Eslovenia y Republica
Checa.

Ademas de los aspectos ya sefialados en relacion a la evolucion del PIB, en el
caso de la CEIl se aprecia una disminucion de la inflacion y el déficit fiscal, y
aumenta muy ligeramente el saldo de la cuenta corriente.

18 P .

Para este andlisis se han tomado en cuenta los documentos del FMI, el Banco Mundial y el EBRD,
aunque debe sefialarse que de acuerdo a la diferente agrupacion de paises que realiza cada organismo,
las cifras que ofrecen muestran diferencias, pero todas manifiestan las mismas tendencias.
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En cuanto a Europa Oriental aumenta el ritmo de crecimiento, pero también
aumenta la inflacion, se mantiene el déficit fiscal y crece el saldo negativo de
cuenta corriente.

El andlisis de la economia de Europa Oriental por paises muestra una
evolucion relativamente mejor en los ritmos de crecimiento alcanzados en 2017
en relacién al afio anterior.

Cuadro 2.Evolucién del PIB (en %)

PAIS 2016 2017 2018P 2019P
Albania 3,4 3,7 3,7 3,8
Bosnia / H. 2,0 2,5 2,6 2,7
Bulgaria 3,4 3,6 3,2 2,9
Croacia 3,0 2,9 2,7 2,5
Eslovaquia 3,3 3,3 3,7 3,9
Eslovenia 3,1 4,0 2,5 2,1
Estonia 2,1 4,0 3,7 3,0
Hungria 2,0 3,2 3,4 2,8
Letonia 2,0 3,8 3,9 3,5
Lituania 2,3 3,5 3,5 3,4
Macedonia 2,4 1,9 3,2 3,4
Montenegro 2,5 3,0 2,8 2,7
Polonia 2,6 3,8 3,3 3,0
R. Checa 2,6 3,5 2,6 2,3
Rumania 4,8 55 4,4 3,8
Serbia 2,8 3,0 3,5 3,5

Fuente: IMF (2017a).

Entre los distintos paises integrantes de Europa Oriental, presentan mayores
dificultades con crecimientos inferiores en 2017 en relacion al afio anterior
Croacia y Macedonia. Empeoran en sus pronosticos para 2018 Bulgaria,
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Croacia, Eslovenia, Estonia, Montenegro, Polonia, Republica Checa vy
Rumania, lo cual revela que muchas de las mejoras de 2017 son coyunturales
y no se sostienen en el tiempo, fendmeno que se comprueba también para los
prondsticos inferiores de 2019 en los casos de Bulgaria, Eslovaquia, Estonia,
Lituania, Montenegro, Polonia, Republica Checa y Rumania.

En general uno de los problemas que se mantiene representando una de las
mayores limitaciones de los paises de Europa Oriental lo constituye su deuda
externa,'® que se estima alcanza un billén 070 647 millones de doélares en el
2017, manteniéndose una reduccién global que viene ocurriendo desde el afio
2009. En proporcion a Deuda/PIB la mayor carga se encuentra en Letonia
(147%), Hungria (121%), Eslovenia (109%), Eslovaquia y Estonia (91%).

El pais que ha mantenido los mayores ritmos de crecimiento en los ultimos
afios es Rumania apoyado por un crecimiento de la demanda interna. Sin
embargo, la pobreza cubre el 25% de la poblacion; el 30% de los trabajadores
ganan el salario minimo y el promedio de estos ultimos es solo el 20% del de
los trabajadores europeos, mientras que los precios son el 50% de los de
aquellos. Adicionalmente un 17% de la poblacibn ha emigrado del pais,
incluyendo 43 000 médicos, estomatélogos y enfermeras.?

Un aspecto que no puede soslayarse es el impacto social?* de este modelo de
evolucion capitalista segun la diversa informacion disponible entre 2014/2017.
De este modo, se siguen presentando fuertes niveles de desempleo en la zona
de los Balcanes con los casos de Macedonia (29%), Bosnia Herzegovina
(27,5%), Serbia (22,1%), Montenegro (19,6%) y Croacia (17,3%). La
desigualdad medida a través del coeficiente GINI presenta el indice mas
favorable en Eslovenia (0,256) y el peor en Macedonia (0,441). Finalmente,
entre los paises de Europa Oriental de mayor riesgo de pobreza en relacion al
total de poblacion se encuentran Croacia (29,9%), Rumania (28,5%), y Estonia
(28,4%), mientras que las mejores perspectivas se encuentran en la Republica
Checa (17,2%) y Eslovaquia (19,6%).%

No debe pasarse por alto que fenomenos relacionados con la corrupcién han
vuelto a escandalizar la poblacién de varios paises de Europa Oriental. Tal es
el caso de Rumania, donde mediante un decreto se pretendidé la
despenalizacion de los delitos de corrupcidn que involucraran cifras inferiores a
unos 47 800 USD, lo cual creo masivas protestas de la poblacion en febrero del
2017.% Otros fendmenos de corrupcién —de diferente matiz- también se han
denunciado en Hungria.?* Tampoco puede obviarse la inestabilidad politica en
Macedonia.

19 os datos sobre la deuda externa se tomaron de CIA (2017), IMF (2017a) y Wikipedia (2017)
2 \/er Publico (2018).

*1 |Los datos sociales provienen de PNUD (2016) salvo que se indique otra fuente.

?2 Datos de 2014 tomados del sitio www.fronterad.com y WB (2017, 2018).

2 Ante el escandalo publico la medida tuvo que ser cancelada. “Romania Repealing Decree
Decriminalizing Some Corruption” VOA News, February 5, 2017 in www.globalsecurity.org

* Ver de G. Tamas “La corrupcién en Hungria a la luz de las protestas en Rumania”, febrero 16
del 2017 en www.sinpermiso.info
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En resumen, los antiguos paises socialistas de Europa Oriental —aparte de las
mejoras coyunturales que se registran en el 2017- continlan presentando
serios problemas estructurales, a pesar del apoyo que reciben los miembros de
la Unién Europea® y su Fondo de Cohesién. Mas alla de las diferencias que
existen en cuanto a su nivel de desarrollo entre los paises mas avanzados de
Europa Central, los paises del Baltico y los paises de la zona de los Balcanes,
cabe destacar como rasgos de Europa Oriental:

-Elevada dependencia financiera externa y un relativamente alto nivel de
endeudamiento.

-Una elevada dependencia de materias primas y combustibles importados.

-Un notable desequilibrio financiero interno en un grupo de paises,
especialmente en la zona de los Balcanes.

-Existencia de un proceso de desindustrializacién e insercion subordinada en la
Union Europea, de cuyos fondos dependen también multiples proyectos.

La evolucion econdémica de los diferentes paises que integran la CEl —fuera de
Rusia, que se analizara por separado- mostr0 dos paises con resultados
desfavorables, porque decrecen en el 2017 y crecen menos que el afio
precedente otros cinco.

Cuadro 3. Evolucion del PIB (en %)

PAISES 2016 2017 2018P 2019P
Armenia 0,2 3,7 3,8 4,0
Azerbaiyan -3,1 -1,2 0,5 1,5
Bielorrusia -3,8 -2,6 1,6 2,1
Georgia 2,8 4,3 4,2 4,7
Kazajstan 1,1 3,7 2,6 2,8
Kirguiztan 3,8 3,5 4,2 4,8
Moldova 3,9 3,5 3,8 3,6
Tadykiztan 6,9 6,2 5,0 5,6
Turkmenistan 6,2 6,4 6,3 6,3
Ucrania 2,3 2,0 3,5 4,0
Uzbekistan 7,8 6,2 6,6 6,3

®Todavia no han logrado su ingreso a la UE Bosnia Herzegovina, Serbia, Macedonia,
Montenegro y Albania.
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América Latina, giro a la derecha y restauracion neoliberal

José Angel Pérez Garcia
Investigador del CIEM

El aflo 2017 para América Latina y el Caribe en lo econdémico es positivo en
relacion a 2015 y 2016 porque se registr0 un crecimiento del PIB de 1,3%
(CEPAL, 2017) y, al mismo tiempo, es complicado -en lo social, lo politico y
también en lo econdmico- porque refleja los costos de dos afios consecutivos
de caida de la economia y los efectos negativos del giro a la derecha y la
restauracion neoliberal.

La caracteristica fundamental de la economia latinoamericana y caribefa en su
conjunto desde 2011 es la desaceleracion del crecimiento que devino caida
cuatro anos después (-0,2% en 2015 y -0,8% en 2016) (CEPAL, 2017).

Si bien en 2017 se retom0o la senda del crecimiento de la economia lo principal
ahora es verificar si se trata de una coyuntura de aceleracién de la economia o
del inicio de un ciclo expansivo.

La realidadmas alla de la coyuntura

Los problemas estructurales no resueltos en Latinoamérica -en especial la
matriz productiva y exportadora predominantemente extractivista- es un limite
importante para alcanzar uncrecimiento con fortalezas endoégenas que lo haga
menos vulnerable a las volatilidades del mercado mundial y sostenga la
expansion.

La formacion bruta de capital fijo (FBCF) no se recupera a pesar del
crecimiento econdmico de 2017. En 2013 ese indicador registré un avance de
21,3% respecto del PIB que se mantuvo cayendo, incluido el afio 2017 (17,9 %)
(CEPAL, 2017).

Una tasa de FBCF que cae trece trimestres consecutivos y so6lo avanza 0,7 %
en el tercer trimestre de 2017, no es un buen indicador, porque no promueve
empleo a lo que se adiciona que el empleo comienza a recuperarse tiempo
después que se estabiliza el crecimiento del PIB®® y en las condiciones
actuales de acelerada informatizacion de la economia y la sociedad, la
tendencia global radica en un aumento estructural del desempleo y al deterioro
de su calidad.

% Estudios de la OIT confirman que el empleo demora alrededor de cuatro afios para
recuperarse a partir de haberse registrado un crecimiento estable del PIB.
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Junto a esa tendencia global, en Latinoamérica el rezago en la inversion en
ciencia, tecnologia e innovacién atentan contra el aumento del empleo capaz
de agregar valor a los productos basicos y es otro limite estructural al
crecimiento de la productividad del trabajo.

En la coyuntura actual de Latinoamérica donde el modelo econdémico neoliberal
de acumulacion esta retomando fuerzas en un escenario laboral caracterizado
por una importante presion de demanda de trabajo de jovenes que se
calificaron en el periodo del boom de las materias primas, es previsible que el
mercado de trabajo se deteriore aln mas y eso pesa en cualquier analisis del
presente y de la perspectiva econdmica, en el entendido que la fuerza de
trabajo es la principal fuerza productiva de la economia.

Si bien uno de los principales soportes del crecimiento economico de 2017 fue
la demanda interna (crecio 1,5%) y la inflacion baja (5,3%) (CEPAL, 2017), el
tema del desempleo introduce un serio cuestionamiento a la dinamica
econOmica interna presente y futura.

El entorno externo, si bien abre algunas oportunidades favorables en
comparacion con el ciclo 2013-2016, sobre todo en lo relacionado con el
crecimiento del comercio mundial (3,6% en 2017), una relativa mejoria de los
precios de los productos basicos (PB) estimada en 12,5% en 2017 que dieron
como resultado un mejor comportamiento de los términos de intercambio
(90,7%) (CEPAI, 2017), se trata de factores coyunturales que se pronostican
gue no registren cambios favorables en 2018 y hasta podrian caer (-0,6% los
términos de intercambio) en ese mismo afo, debido a las buenas cosechas que
se han estado registrando a nivel global -en el caso de los alimentos
basicamente- y al aumento de inventarios de otros PB en el mercado
internacional.

A pesar de alguna mejoria de las cuentas externas, el arribo de Inversion
Extranjera Directa (IED) no se recupera (125,8 mil millones de ddlares en 2017)
y la deuda externa ha aumentado hasta 1,8 millones de millones de dolares
(CEPAL, 2017).

Si bien la coyuntura economica en Latinoamérica podria albergar algun
optimismo hacia 2018, ninguno de los indicadores macroeconémicos
esenciales de la region -ni a nivel global- han rebasado los niveles de pre crisis
de los afios 2006-2007, ni el entorno global es totalmente favorable.

El crecimiento del PIB global se comporta en el orden de 3%, si bien hacia
2018 el prondstico se acercaria al 4% (FMI, 2017) con la salvedad de que el
FMI reconoce los efectos de un largo ciclo de bajo crecimiento, discreto
dinamismo en la actual coyuntura economica global y proyecta una ligera
desaceleracion hacia 2019. La dindmica del comercio mundial en 2017
describe una tasa de crecimiento promedio anual entre 1,8% y 3,6 % (mejor
qgue en 2016 que solo avanzé 1,3 %), que podria avanzar entre 2,4 % y 4,0%
en 2018 (OMC, 2017).

Heterogeneidades y desafios al interior de la region

37



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

Si bien los analisis sobre Latinoamérica y el Caribe se enfocan como un
conjunto, la region es un compendio de heterogeneidades historicas, culturales,
politicas geogréficas y obviamente, también econdmicas.

La heterogeneidad en la estructura del PIB, el tamafio de los mercados, la
diferente capacidad de resiliencia ante los choques externos econémicos y
otros no directamente econdmicos -como el cambio climatico- pero con serios
impactos en la economia, la insercidbn econdémica internacional, los modelos
econdémicos de acumulacion y las diferencias de los gobiernos se expresan en
diferentes voluntades politicas de los lideres para dejar hacer al mercado o
atenuar sus efectos nocivos en lo social y lo politico. Esto hace de
Latinoamérica y el Caribe una regién diversa que al mismo tiempo tiene
distintos valores identitarios y podria avanzar mas hacia la unidad en la
diversidad.

Mercados subregionales -y paises- decisivos en el comportamiento econémico
global de Latinoamérica son el escenario de sucesos politicos con impactos
econdémicos significativos. Sudamérica que es medular porque alberga a dos
de las economias mas grandes de Latinoamérica -Brasil y Argentina- y a otras
cinco de “mediano porte” pero que en su conjunto son importantes, transitan
entre el neoliberalismo duro y puro dentro de la estructuralidad burguesa
normal (Argentina, Chile, Pert, Colombia) y la desestabilizacion de los
procesos de cambio mediante el manejo espurio de instrumentos
institucionales y juridicos como es el caso de Brasil.

En Brasil (representa mas de la mitad del PIB de Latinoamérica) se inhabilitd
politica y juridicamente en mayo de 2016, a su presidenta legitimamente electa
(Dilma Rousseff) y el 24 de enero de 2018, la contrarrevolucién neoliberal dio
otro paso en su carrera inhabilitando al ex presidente y lider histérico del
Partido de los Trabajadores (PT) Luis Ignacio Lula da Silva para contender en
las elecciones presidenciales de 2018 (con una alta intencion de votos segun
las encuestas), condicionando de esa manera un retorno amafado del
neoliberalismo y una especie de dictadura de la derecha dentro de la
democracia burguesa cuyos impactos econémicos han sido desastrosos.

Méas alla del deterioro de los factores externos que atenuaban los peores
impactos de las crisis globales en paises latinoamericanos (expansion de las
exportaciones de bienes, altos precios de los productos basicos y mejoria de
los términos de intercambio), la economia de Brasil se desaceleré grandemente
desde 2014 producto de tensiones desestabilizadoras internas (crecio solo
0,5%) y cayo sucesivamente -3,8 % en 2015 y -3,6 % en 2016 (Palis, 2017)
para crecer un magro 0,9% en 2017 (CEPAL, 2017).

Argentina fue escenario de una ofensiva antikirchnerista que rebaso con creces
lo que pudiera considerarse desaciertos macroecondmicos del periodo de los
presidentes Néstor Kirchner y Cristina Ferndndez de Kirchner cuando cayé en
2014 (-2,5%) y 2016 (-2,2%) para crecer 2,9% en 2017.
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En ambos casos se trata de crecimientos neoliberales del PIB lo que significa
enormes recortes sociales que hipotecan el desarrollo de las fuerzas
productivas y echan por tierra importantes avances en el area de lo social
(combate exitoso a la pobreza, el hambre, la exclusion social, atributos del
ciclo kirchnerista en Argentina y el ciclo petista -PT- en Brasil) y abren espacios
muy estratégicos a las oligarquias locales (no nacionales) cuyo patron de
acumulacion e insercién econdémica internacional esté fuertemente imbricado a
las empresas transnacionales.

Colombia, Chile y Peru, tres economias de mediano tamafio, pero importantes
en su conjunto mantuvieron un patron de acumulacion neoliberal y, a pesar de
eso, los tres registran desaceleracion del crecimiento desde 2012.

Los dos primeros paises estan inmersos en un crecimiento de “meseta baja”
desde 2016 con tasas que oscilan entre 1,5 % y 2,0 % (CEPAL, 2017) asociado
al deterioro de las exportaciones, los precios de las materias primas en el
mercado mundial y politicas contra ciclicas que no han sido exitosas.

Chile gira mas a la derecha con el arribo al gobierno del presidente electo
Sebastian Pifiera, pero su economia ha venido perdiendo credibilidad como
vitrina neoliberal de América Latina al punto que por primera vez en 25 afios
Standard and Poor le ha dado la calificacion de riesgo pais.

Por su parte, Javier Zufiga, analista peruano, dijo que “La economia peruana
se encuentra inmersa en varios retos en el transcurso de 2017. Los problemas
climatologicos del fendmeno de El Nifio costero y los casos de corrupcion, han
afectado directamente a la economia” (Zufliga, 2017). Si bien varios
organismos internacionales (FMI, Banco Mundial) dieron a inicios de afio un
prondéstico optimista (3,5% - 4,2 %) para este pais, la realidad es que fueron
revisando a la baja sus expectativas y al final las instituciones peruanas dieron
una expectativa de crecimiento por debajo de 3%, que fue ratificada por la
CEPAL (2,5 %) (CEPAL, 2017).

México, que es la segunda economia en importancia de Latinoameérica se ha
desacelerado desde 2010, describiendo una fase de meseta en torno a 3%
desde 2014 que se ha hecho mas incierta aun debido a la incertidumbre que
generan las politicas econémicas del presidente Trump y la cuestionable
capacidad de México para enfrentarlas. Los terremotos de septiembre también
incidieron en ese comportamiento de la economia. Una de las principales
incertidumbres para la economia mexicana en 2017 son los efectos de la
politica econdmica de Trump acerca del TLCAN y la expulsion de emigrantes.

Debido a esos factores se previé que la economia azteca se desaceleraria en
2017 con un avance de 1,8 % anual, que hacia el tercer trimestre fue revisado
al alza por el BM, el FMI y el Banco de México situandolo en torno al 2 %.

Venezuela enfrenta una adversa combinacion de factores entre los que figuran
sus problemas estructurales -en especial el modelo rentista de acumulacion- y
la contrarrevolucidén que ataca en las areas mas vulnerables de la economia de
ese pais y persiste en la desestabilizacion politica y social del proceso
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revolucionario bolivariano. Si bien esta resistiendo la embestida de la derecha,
los impactos sobre la economia estan siendo muy duros,expresados
fundamentalmente en cuatro afios sucesivos de caida del PIB y alta presion
inflacionaria,? dando lugar a un largo y complejo ciclo de estanflacion. En otra
parte de este informe se realiza un andlisis mas detallado de esta economia.

Economias pequefias (Ecuador y Bolivia) transitan pordiferentes procesos
politicos y sociales. Ecuadorviene girando a la derecha en medio de la
confrontacién con las fuerzas afines a la Revolucién Ciudadana, lo que junto al
deterioro interno de la economia genera tensiones al interior de ese mercado,
gue se reflejan en sus indicadores macroeconémicos con una caida de -0,1%
del PIB en 2017 (CEPAL, 2017).

Bolivia mantiene las coordenadas esenciales de su proceso de Revolucion
Democréatica y Cultural, y viene cosechando importantes logros sociales y
econdémicos no sin tensiones internas que emanan de la contrarrevolucion de
derecha que recompone fuerzas en toda América Latina. No obstante eso, y de
cierta desaceleracion de la economia en 2017, el crecimiento promedio anual
del PIB entre 2007 y 2016 es de 5,0 % (Informe, 2016) y en el primer decenio
del presidente Evo Morales se logro reducir la pobreza en 21 puntos
porcentuales (INE, 2017).

La economia del Caribe en su conjunto avanzé 0,1 % en 2017 después de
caer -1,6 % en 2016 (CEPAL, 2017). Los limites estructurales del pequefio
tamafio de los mercados caribefios y los impactos del cambio climatico
(principalmente los huracanes) explican el discreto crecimiento del pasado afio.

Impactos sociales

En lo social se constata el deterioro del mercado de trabajo expresado en un
aumento del desempleo por tercer afio consecutivo, situandose en 9,4% al
concluir 2017 (CEPAL, 2017), lo que se traduce en 26,4 millones de personas
desempleadas(OIT,2017). Esto ha dado al traste con el combate a la pobreza
que alcanzé importantes resultados hasta 2014, y en 2017 habia aumentado
hasta 186 millones vy la pobreza extrema se abatia sobre 62 millones de
personas lo que representa 30,7 % y 10,0 % de la poblacion, respectivamente
(CEPAL, 2017 a).

La coyunturainmediata apunta a la derechizacién neoliberal en América Latina,
pero lo importante es que por esa misma razén se produciran hacia los proximos
afos nuevas explosiones sociales y pudieran tener lugar nuevas situaciones
revolucionarias que obligaran a la izquierda y el progresismo de ese momento a
reaccionar.

?’Segun el Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe publicado por la
CEPAL en 2017 la economia venezolana cayé -39 % y -57 % en 2014 y 2015
respectivamente, y la inflacion fue de 68,5 % y 180,9 % en uno y otro afio. En 2016 y 2017
continué agravandose la recesién con caidas de -8,0 % y -4,0 %, mientras la presion
inflacionaria fue de 550 % y 2700 % (FMI).
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El gran tema de debate es si frente a préximos estallidos sociales y probables
situaciones revolucionarias, la izquierda latinoamericana va a repetir los mismos
limites, contradicciones, ambivalencias, insuficiencias y errores de ahora. La
historia debe servir, ademas de contarla, como instrumento prospectivo de lucha
y combate.

Proyecciones para 2018

Es previsible que se refuerce la puja politica entre el capital y los pueblos que ya
se resisten a aceptar los ajustes neoliberales y la pérdida de algunas de sus
principales conquistas sociales. Este es el caso de Argentina, cuyo movimiento
obrero y otras fuerzas sociales combativas (Madre de Plaza de Mayo por
ejemplo) mas alla de las debilidades y los golpes recibidos no han dejado de
resistir la embestida neoliberal del presidente Macri.

En Brasil es imprescindible una fuerte ofensiva del movimiento obrero, las
comunidades, los agentes sociales mas combativos (MST) y los NMS para
conjurar la estrategia contrarrevolucionaria de la derecha.

Asimismo, los gobiernos y fuerzas progresistas y de izquierda tienen ya un
escenario de enconada contradiccion con la derecha dentro de sus propios
paises. Los casos mas evidentes son Venezuela y Ecuador -sobre todo el
primero- lo que es reforzado por la hegemonia de la derecha a nivel regional y
global.

En lo econdmico para 2018 la CEPAL prevé un crecimiento de la economia
latinoamericana de 2,2 % respaldado por un aumento del comercio mundial,
cuyo crecimiento debe situarse en un rango entre 2,1 % y 4 %, la mejoria de la
liquidez, la recuperacion discreta delos precios de los productos basicos y un
repunte del crecimiento de Sudamérica de 2,0 %, todo esto en un contexto de
serias amenazas a las conquistas sociales alcanzadas o franco retrocesos de las
mismas (CEPAL, 2017).

A nivel global persisten riesgos econdémicos y financieros, que junto a los eventos
geopoliticos no siempre previsibles en todos sus efectos, generan un escenario
gue continuara siendo volatil y dificil de gobernar para cualquier que acceda al
gobierno central de los paises.
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La integracion de América Latina y el Caribe en 2017

Mariano Bull6n Méndez
Investigador del CIEM

Durante 2017 han tenido lugar importantes procesos en la region, que impactan
sobre los procesos de integracion:

1.- El anuncio por la Administracion Trump de nuevas politicas para México y la
region de América Latina y el Caribe (ALC).

2.- La situacién de inestabilidad y cambios politicos en varios paises de la
region, miembros de peso en algunos de los formatos de integracion.

3.- El incremento de la presencia de China, tanto desde el punto de vista
comercial, como en las esferas de inversiones, cultura y politica.

4.- La Nueva Directiva de Politica exterior de Estados Unidos, que endurece las
posiciones contra Cuba.

5.- El fortalecimiento de movimientos sociales y politicos de apoyo a procesos
politicos y la solucion de crisis politica en algunos paises de la region.

A continuacion, un breve analisis de cada uno de estos puntos.

Las nuevas politicas de la administracion estadounidense se suman a la tesis
de retorno a la normalidad de la politica monetario-financiera de la Reserva
Federal (FED), y estan relacionadas con el abandono o renegociacién del
Tratado de Libre Comercio para América del Norte (TLCAN); la deportacion de
indocumentados mexicanos; la construccién de un muro fronterizo con México;
la subida de los aranceles, y, sobre todo, el abandono del Tratado
Transpacifico (TTP).Todos estos temas han estado impactando e impactaran
potencialmente sobre los proyectos de cooperacion, concertacion politica e
integracion en la region.

El resultado final de la renegociacion del TLCAN,?® obligard a México a
reorientar su comercio con el resto del mundo, dado el caso de que de
producirse una contraccion de las exportaciones hacia Estados Unidos
(actualmente el 80% de estas se destinan a ese pais), México tendria que
obligatoriamente incrementar su comercio con el Sur® y esto podia impactar
favorablemente en los procesos de integracién, al menos desde el punto de
vista comercial.

%Se han celebrado cinco rondas, entre agosto y noviembre de 2017 y faltan al menos otras
tres, la primera de las cuales — la sexta- se realizara en México, en el 2018. Todavia en
diciembre 31 de 2017, no se aprecia un resultado conclusivo en la mayoria de las 30 mesas de
negociaciones. Al cierre de marzo se habian celebrado en total 7 rondas y hay sélo seis
capitulos concluidos.

° Ya lo estd haciendo con relacién a Brasil y Argentina, basicamente en el sector
agroalimentario y de la industria automotriz.
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Adicionalmente, la retirada de Estados Unidos del TPP a inicios de 2017,
privilegiando los acuerdos bilaterales y el proteccionismo, ha privado al tratado
de la posibilidad de entrada en vigor, debido a que la mayor economia del
mundo representa el 60% del Producto total del bloque y alrededor del 40% de
la poblacion (300 millones, de un total de 800 millones concentrada en las
economias que integran ese mega-acuerdo comercial preferencial)®. A esto se
afade, que ya Viet-Nam se habia retirado en noviembre 2016, México lo hizo
casi inmediatamente detras de Estados Unidos, y Chile dijo en su momento
que este tema no estaria mas en la agenda de la cancilleria.

Esta situacion creada, a la vez ha abierto las potencialidades para el gradual y
continuo avance de China como segunda economia mundial, en su ascenso no
sb6lo en Asia, sino también en la region de América Latina y el Caribe,
desplazando relativamente a Estados Unidos.

Ante tal situacion, Chile tomd posteriormente la iniciativa de convocar una
reunién de Cancilleres de los miembros de la Alianza del Pacifico (ADP)*
(Chile ocupaba la Presidencia pro-tempore (Ppt) en esos momentos) e invitar a
China, Colombia y Corea del Sur, para dialogar en Vifia del Mar el 14 y 15 de
marzo, con la finalidad de mantener algo de lo acordado y analizar la
posibilidad de incrementar los vinculos con esa dinamica region del mundo,
qgue lo constituye la Cuenca del Pacifico.Adicionalmente, se acordé la creacién
de la condicibn de miembro asociado, pero el comercio intra-regional se
mantiene en torno al 4%.

Por otra parte, la ADP, ha buscado el acercamiento con el Mercado Comun del
Sur (Mercosur), cuya presidencia pro témpore descansa en el gobierno de
Mauricio Macri, proclive al acercamiento e intercambios con la ADP. Ya
Argentina ha pedido, ademas, la condicion de miembro asociado. También
Canada, Australia, Singapur y Nueva Zelanda®), han solicitado la nueva
condicion, lo que equivaldria a una gran expansion del comercio de la region
con destino a Asia, tal vez debilitando aun mas el intercambio intra-regional,
que se mueve en el entorno del 19%.%

La situacion de inestabilidad y cambios politicos en Venezuela, Brasil y
Argentinaa lo largo de todo 2017, ha estado distorsionando los procesos de
integracion en la region, impactando negativamente en los mismos, que se
encuentran en situacion de retroceso o estancamiento.

En los casos de Brasil y Argentina, sobre todo en el segundo semestre se ha
producido un ascenso mas agresivo de la derecha, con marcadas intenciones

% para su entrada en vigor, segun lo firmado en Auckland, Nueva Zelandia el 4 de febrero de
2016, debe ser ratificado por seis de los 12 firmantes, con un PIB combinado del 85% con
relacion al PIB total.

%t Actualmente la presidencia pro témpore la ocupa Colombia, donde se realizé en junio la Xl
Cumbre. La Alianza se presenta como un posible reemplazo ante el eventual fracaso del
TLCAN y también como sustituto viable del TPP, mediante la férmula de convertir a parte de
los 52 miembros observadores en asociados, para luego transitar hacia la condiciéon de
miembros plenos.

%2 Ver: Canadé, Australia, Singapur y Nueva Zelanda se incorporan a la Alianza del Pacifico.
En: https://aristeguinoticias.com/2711/mexico/

% En Europa es de alrededor del 60%, mientras que en la region asiatica abarca mas del 40%.
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de llevar a juicio politico a Luiz Inacio Lula da Silva y a Cristina Fernandez de
Kirchner, bajo el pretexto de acusaciones de corrupcion y lavado de dinero,
entre otras acusaciones, vinculadas o no con el caso de Odebrecht.

La situacion interna de Venezuela, con una crisis econdmica recesiva que se
va alargando y profundizando, con el reciente escandalo de corrupcién en
PDVSA, y una crisis politica que se ha venido conteniendo gradualmente, es
otro hecho de impredecibles negativas consecuencias por el peso que tiene
esa economia y su accionar en los procesos de integracion regional.

Esta situacion de desestabilizacion del proceso revolucionario bolivariano
cuenta con un fuerte y sostenido apoyo externo en lo econémico, financiero y
politico, incluso en organismos regionales como OEA, e impacta
indudablemente de forma negativa sobre los procesos de cooperacion,
concertacion e integracion, en particular en la Alianza Bolivariana para Nuestra
América — Tratado Comercial de los Pueblos (ALBA-TCP), la Comunidad de
Estados Latinoamericanos y Caribefios (Celac), PetroCaribe y Union de
Naciones de América del Sur (Unasur).

El incremento de la presencia de China en la region, unido al cambio de
modelo de desarrollo de uno exportador y de inversion productiva, a otro de
consumo doméstico y desarrollo de los servicios, pudiera aprovecharse y
convertirse en un factor compensatorio, que fuera de constituirse en un riesgo,
se convierta en una oportunidad para el desarrollo diversificado de las
economias de la region, contribuyendo a cambiar favorablemente la estructura
exportadora. La propuesta de la Nueva Ruta de la Seda, lanzada por el
Presidente chino Xi Xinping en 2013, que se expande a la region cada vez
mas, es una evidencia de las ventajas que puede traer para las economias de
la region.

Por otro lado, la Nueva Directiva de Politica exterior de la Administracion
Trump, que endurece la politica contra Cuba (The White House, 2017),
amenazando con detener y revertir todo o parte de lo acordado desde el 17 de
diciembre 2014 hasta la fecha, cambia sustancialmente el contexto de las
relaciones de Estados Unidos y de Cuba en el Hemisferio Occidental.

“Tres son las lineas de la nueva “politica™ 1. Limitaciones a los viajes
individuales a Cuba por concepto educativo para la poblacion norteamericana
sin tocar los viajes cubano-americanos que son el grueso de esa actividad. 2.
Poner una lista de cambios a hacer por los gobernantes cubanos como
precondicidén para cualquier negociacion de Trump con Cuba. 3. Limitaciones al
acceso de las empresas bajo control militar en Cuba a las ganancias derivadas
de los viajes de norteamericanos” (Lopez-Levy, 2017).

Sin embargo, todos los cambios anunciados, después de una espera pautada
de mas de los 90 dias reglamentarios, y luego de las regulaciones aprobadas
por las agencias gubernamentales, incluida la Oficina de Control de los Activos
en el Exterior (OFAC), derivaron en noviembre 2017 basicamente en un listado
de casi 180 empresas y entidades cubanas con las cuales se han prohibido
transacciones a las empresas norteamericanas (Bureauofeconomic
andbusiness affairs, 2017).
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Esta medida podria entorpecer potencialmente el comercio intra-regional v,
eventualmente, los procesos de acercamiento en materia de cooperacion,
colaboracion e integracion entre las economias de la region, ante la amenaza
de la aplicacién potencial de las consabidas sanciones. También, contrario
sensu, podria convertirse a mas largo plazo en un factor aglutinador, si se
combina con el peligro que proyecta la politica proteccionista de la nueva
administracion norteamericana y la imperiosa necesidad de comerciar en otros
mercados, incluyendo los enddgenos.

Los movimientos sociales y politicos, que se involucran en la denuncia de las
politicas lesivas para le region, rechazando la injerencia en los asuntos
internos, la violacion de la soberania de los paises, en fin en defensa de los
principios del Derecho Internacional y luchan por la defensa de causas justas,
pueden contribuir a modificar el balance de fuerzas, en contra de la voluntad
imperial. Hay que tomar en cuenta los resultados futuros de los procesos
eleccionarios a realizarse en la region durante 2018 en casos como Brasil,
México y Colombia que pudieran modificar el mapa politico, contribuyendo a
detener el ascenso actual del conservadurismo, aunque eso no parece
probable.

Si se logra forjar consensos en los actores no tradicionales, colocando el factor
conciencia y unidad politica, al margen de las viejas 0 nuevas diferencias
ideologicas, en un intento de construir colectivamente una alternativa al gran
capital neoliberal y a la derecha en rapido ascenso pudieran encontrarse
soluciones a la situacién actual, que resultarian beneficiosas para los pueblos.

Por otra parte, como proyecto alternativo de concertacion politica, cooperacion
y unidad para la integracion, se desarroll6 a inicios de este afio2017 la V
Cumbre de la CELAC en Republica Dominicana, aprobandose la Declaracion
politica, el Plan de Accion para 2017 y alrededor de 20 Declaraciones
especiales, lo que puede tomarse como una expresion de la toma de
conciencia sobre la imperiosa necesidad de la unién y la integracion, asi como
de su importancia y un vehiculo idoneo para trabajar por su materializacion.
(CELAC, 2017). Sin embargo, la CELAC no ha logrado el consenso politico
suficiente y ha confrontado enormes dificultades para materializar los acuerdos
tomados.

En este contexto, la desaceleracion de los procesos de concertaciéon politica e
integracion enddégena en la region y la escasa presencia de resultados
concretos en los mismos, ademas del solapamiento, la falta de liderazgo y el
impacto de los choques externos, con escasa capacidad de resiliencia por
parte de la mayoria las economias, se estaria estructurando un peligro mayor:
que se logre entorpecer aun mas los procesos alternativos de concertacion e
integracion en la region, bajo la influencia negativa del virtual fortalecimiento de
la ADP (esquema de integracion neoliberal, llamada “profunda”, que trata de
expandirse en el cono Sur y tal vez de sustituir el hasta ahora fallido TPP*%), la

%Se viene produciendo un intento por revitalizar el TPP, ahora con el acrénimo de TPP-11. A
31 de diciembre se renegocia, pero siguen apareciendo desacuerdos y no se vislumbra en el
corto plazo la entrada en vigor del mismo. Mas recientemente se acordé la firma delTratado
Integral y Progresista de Asociacion Transpacifico (CPTT/TTP-11, por sus siglas en inglés) sin
Estados Unidos, en Chile a inicios de marzo de 2018.
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situacion de crisis en el Mercosur (sobre todo a partir de los cambios politicos
en Brasil y Argentina) y el peligroso acercamiento entre estos dos esquemas de
signo neoliberal.

Mas recientemente, acaba de concluir la VI Cumbre Cuba-CARICOM, con una
activa participacion de nuestro pais, con la presencia del Presidente cubano
Raul Castro, que en su discurso dejo claro el interés marcado de Cuba en el
incremento y consolidacion de las relaciones con la sub-region.

Cuba debe incrementar el aprovechamiento de los lazos con el Caribe en
materia de cooperacion y comercio, en particular en los sectores de turismo
multi-destino, exportaciones de materiales de construccion, la exportacion de
servicios de alta calificacion, entre otros rubros de importancia economica
mutua.

En ese contexto, los principales retos en materia de integracion para la region,
serian resumidamente los siguientes: Lograr trabajar unidos con la finalidad de
revertir los procesos de restauracion de la derecha en la regién y en la
recuperacion de la iniciativa integracionista con perfil endégeno anti-neoliberal;
aprovechar las oportunidades que brinda la nueva politica norteamericana en el
contexto hemisférico, para promover el acercamiento entre los paises de la
region; construir colectivamente oportunidades para el desarrollo endégeno
sostenible e inclusivo, con el apoyo de externalidades favorables como la
creciente presencia de China, y trabajar por materializar lo acordado en los
distintos formatos de cooperacion, concertacion e integracion existentes,
intentando recomponer la voluntad politica y el consenso, al margen del signo
politico e ideoldgico de los gobiernos.
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Situacion econdmicay social de Africa
Blanca Munster Infante

Kenny Diaz Arcafio

Investigadores del CIEM

Durante el 2017 en la actividad econémica de Africa subsahariana se observé
una recuperacion moderada, luego de la fuerte desaceleracion de los ultimos
dos afios. El incremento del producto interno bruto (PIB) de la region, segun
estimaciones del BM, ha pasado del 1,3 % en 2016 al 2,4 % en 2017, y ha
estado impulsado en gran parte por las principales economias del continente:
Nigeria, Sudafrica y Angola. Nigeria y Sudafrica han salido de la recesion,
aunque el ritmo de su recuperacion sigue siendo muy lento. (BM, 2018)

En los paises exportadores de metales, el repunte en la produccion minera y la
recuperacion del sector agricola han impulsado la actividad economica. Por
otro lado, el PIB se mantuvo estable en los paises que no son ricos en
recursos, impulsado por la demanda interna.

Las mejoras relativas en las condiciones internacionales —entre las que
figuran el incremento de los precios de los productos basicos— permitié reducir
los déficits de cuenta corriente.Adicionalmente vale destacar que desde la
década de 2000, China se convirtié en el principal socio comercial de la region,
y los paises africanos registran soélidos superavits comerciales con este pais,
especialmente desde el estallido de la crisis financiera mundial en 2008.

Como resultado del repunte de la demanda china en el caso de los precios de
los metales, estos se recuperaron un 22%, mejorando asi el déficit en cuenta
corriente de los principales exportadores de la region.

Las entradas de capital se incrementaron en 2017 y contribuyeron a financiar
dichos déficits y proteger las reservas de divisas. En 2017 repuntd también la
emisién de bonos soberanos: Nigeria, Senegal y Costa de Marfil colocaron sus
bonos en los mercados internacionales de capital, lo que indica una mejora en
la opinion mundial respecto de los mercados emergentes y de frontera como
dichos paises.

En 2017 la tasa de inflaciébn general se desaceler6 en toda la regién, en un
contexto de estabilidad en los tipos de cambio y descenso de los precios de
los alimentos, provocada por el aumento en su produccion. Los déficits fiscales
se redujeron ligeramente, pero continuaron en niveles altos, dado que las
medidas de ajuste fiscal fueron, en el mejor de los casos, parciales.
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Es necesario redoblar los esfuerzos para abordar la cuestion del gasto y el
déficit de ingresos en toda la region.

En perspectiva se prevé que Africa Subsahariana mostrara un repunte
constante en el nivel de actividad, con un crecimiento que pasara al 3,2 %
en 2018y al 3,5 % en 2019, especialmente en la medida que se estabilicen los
precios de los productos béasicos y la demanda interna gane terreno
paulatinamente, ayudada por la baja en la inflacion y la flexibilizacion de la
politica monetaria.(Banco Mundial, 2018)

Con todo, las perspectivas de crecimiento seguiran siendo endebles en los
paises de la Comunidad Econémica y Monetaria de Africa Central (CEMAC) —
Gabdn, Cameruan, Republica Centroafricana (RCA), Chad, Republica del Congo
y Guinea Ecuatorial— que tienen dificultades para ajustarse a los bajos precios
del petrdleo en un contexto de merma de los ingresos y aumento del
endeudamiento(Banco Mundial, 2018).

Se espera que la expansion economica de los paises que integran la Unidn
Econdmica y Monetaria del Africa Occidental (UEMOA) —Benin, Burkina Faso,
Costa de Marfil, Guinea-Bissau, Mali, Niger, Senegal y Togo— avance a un
ritmo veloz, impulsada por la fuerte inversion publica, si bien se prevé que en
Costa de Marfil el crecimiento se atenuara como consecuencia de la caida de
los precios del cacao.

Por otro lado, es probable que Etiopia siga siendo la economia de mayor
expansion de los paises de la Comunidad de Africa Oriental, gracias a que se
mantiene la inversion en infraestructura. Los prondsticos indican que el
crecimiento en Kenya se recuperara a medida que baje la inflacion y que en
Tanzania se desacelerara como consecuencia de un menor aumento de las
inversiones.

Las perspectivas para la region siguen siendo dificiles, y el crecimiento
econdémico seguira en un nivel muy inferior al promedio registrado antes de la
crisis. El ritmo moderado del crecimiento se traducird en tenues incrementos en
el ingreso per capita, que se redujo en 2016-2017 y se ubicara en valores muy
inferiores a los necesarios para promover la prosperidad compartida o acelerar
la reduccion de la pobreza(Banco Mundial, 2018). En la siguiente tabla se
puede observar el crecimiento del PIB (%).

Tabla 1. Manifestacion de crecimiento del PIB ( %)

Regién 2015 2016 2017 2018 *
Africa 3.4 1.3 2.4 3.4
Subsahariana

Angola 3.0 -0.7 1,2 1.6
Nigeria 2.7 -1.6 1,0 1.8
Sudafrica 1,3 0,8 0,6 1.8

Fuente: FMI,octubre 2017
*Proyecciones
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El informe UNCTAD 2017 prevé que las entradas de IED en Africa aumenten
ligeramente, hasta alrededor de 65000 millones de ddlares, gracias a la
moderada subida de los precios del petréleo y al posible aumento de la IED en
sectores distintosdel petroleo.

El sector con un mayor numero de proyectos de IED en nuevas instalaciones
anunciados en 2016 fue el de los bienes raices, seguido del gas natural, la
infraestructura, la energia renovable, los productos quimicos y la industria
automotriz. Los avances en la cooperacién regional e interregional, mediante la
firma de acuerdos de asociacion economica con la Unién Europea (UE) por
parte de las comunidades econdmicas regionales y las negociaciones del
Acuerdo Tripartito de Libre Comercio, fomentaran seguramente la IED.

También es conocido que 27 de los 48 "paises menos adelantados” (PMA)®,
existentes en el mundo son africanos. Es decir, alrededor del 70% del total de
los paises mas pobres existentes en el mundo.Esto quiere decir que estos
paises altamente empobrecidos no pueden invertir en escuelas, hospitales,
sueldos dignos, infraestructuras, ni apoyar a sus agricultores, pequefios
empresarios o0 funcionarios; sin embargo, se ven obligados a dedicar sus
mejores tierras a cultivos de exportacion (aunque su poblacion pase hambre),
destruir sus bosques para vender madera, cobrar impuestos a sus ciudadanos
por muy pobres que sean, privatizar sus empresas vendiéndolas a
multinacionales extranjeras, etc.

Algunos paises africanos que actualmente se encuentran en la lista de PMA
han pasado a ser considerados de medio-bajo ingresos tales comoAngola,
Santo Tomé y Principe, Lesotho,Mauritania y Sudan. Se mantienen en la lista:
Benin, Burkina Faso, Burundi, Chad, Djibouti, Guinea, Guinea-Bissau, Gambia,
Eritrea, Etiopia, Liberia, Madagascar, Malawi, Mali, Mozambique, Niger,
Republica Centroafricana, Republica, Democratica del Congo, Rwanda,
Senegal, Sierra Leona, Somalia, Sudan del Sur, Tanzania, Togo, Uganda y
Zambia.

Pero, el hecho de que Africa concentre casi el 85% de los paises pobres muy
endeudados (PPME) existentes en el mundo muestra los severos obstaculos
que les impone a la lucha por revertir la condicion de PMA que presentan la

*Los criterios para considerar a un pais como PMA:Bajos ingresos, medidos por el producto
interno bruto (PIB) per céapita; recursos humanos endebles, medidos por un indice compuesto
(indice Ampliado de la Calidad Material de vida), basado en indicadores de esperanza de vida
al nacer, consumo de calorias per capita, matricula conjunta en la escuela primaria y
secundaria y alfabetizacién de adultos ; bajo nivel de diversificacion econémica, medido por un
indice compuesto (indice de Diversificacién Econémica), basado en la parte de manufactura en
el PIB, la proporcién de poblacion activa en la industria, el consumo anual de energia comercial
percapitay el indice de concentracion de las exportaciones de mercancias de la UNCTAD. Se
usan diferentes umbrales para incluir o excluir a un pais de la lista. Un pais quedara incluido en
la lista PMA si en todos y cada uno de los tres criterios cumple los limites de inclusion. Por otra
parte, si un pais cumple en dos de los tres criterios los limites de exclusion, puede quedar
habilitado para ser excluido de la lista.
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gran mayoria de los paises del continente. De 39 PPME, 33 pertenecen al
continente africano. (UNCTAD, 2016)

En este contexto, la deuda externa en Africa subsahariana crecio y segun el
FMI, este tipo de obligacién con los acreedores mundiales aumentd casi un
12% en 2017. Esto significa que para Africa subsahariana continuara siendo
muy dificil invertir en capacidades productivas, consideradas determinantes
para el desarrollo econémico y el mejoramiento de sus capacidades para
cambiar su deplorable situacion social (FMI, 2017).

No es casual que en Africa subsahariana se observen las dimensiones mas
conmovedoras de la pobreza. En todas ellas, la deuda externa tiene una alta
responsabilidad. Por ejemplo:

En Africa subsahariana, uno de cada 20 adultos esta infectado por el VIH
(sindrome de inmunodeficiencia adquirida, o SIDA), es la regidbn mas afectada.
El 69% de la poblacion mundial VIH-positiva vive en esta region. El
enfrentamiento a la enfermedad y la pérdida de personas productivas en esos
paises significa un gasto trascendental y una afectacion grave a la capacidad
para producir en la region.

Fue en esta parte del continente africano, donde surgio la epidemia de fiebre
hemorragica causada por el Ebola. Se detectd por primera vez en 1976 en
Sudan y la Republica Democratica del Congo, dos paises pertenecientes al
grupo PMA. El actual rebrote de la enfermedad se manifesté en Guinea (PMA),
y se expandi6 a Sierra Leona, Liberia (PMA), Republica Democratica del Congo
(PMA), Senegal (PMA) y Nigeria.

Se prevé que el crecimiento a largo plazo de Africa tome en cuenta los
cambios sociales y demogréaficos que crean nuevos motores domeésticos de
crecimiento, como la creciente urbanizacion de los paises, con una mano de
obra creciente y el ascensodel consumidor de la clase media africano. En 1980,
sélo el 28 % de los africanos vivio en ciudades. Hoy, el 40 % de las mil millones
de personas del continente vive en ciudades. Hacia 2030, esta se proyecta
que se eleve al 50 %, y las 18 primeras ciudades de Africa tendran un poder de
gastos anual combinado de 1,3 billones de dolares.
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Evolucion socioecondmica de Brasil
Jonathan Quirés Santos

Investigador del CIEM

Tras la fuerte recesion de la economia brasilefia en 2015 y 2016, con caidas
del producto interno bruto (PIB) de -3,5% en ambos afios (hecho inédito de
dos afos consecutivos de gran decrecimiento desde la crisis 1929-1933), en
2017 la principal noticia ha resultado que el desempefio econdémico del pais
sudamericano creci0l% respecto al afio anterior, cifra emitida por el
gubernamental Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE).

Si se toma en cuenta que la expansion citada fue la mayor en los dltimos cuatro
afos (en 2014 el PIB solo crecié 0,5%), parecen, sin embargo demasiado
optimistas y condicionadas las declaraciones del presidente Michel Temer en
una entrevista radial tras divulgarse los resultados por el IBGE de que esos
representan una esperanza, y que “...Todo ha sido crecimiento en el pais. Y al
mismo tiempo no descuidamos los programas sociales”.

A pesar de esto algunos indicadores como la demanda y la produccion no
muestran una recuperacion sostenida, el consumo y las inversiones mantienen
aun niveles por debajo de los de 2014 y la inversién publica ha sido afectada
por una notable reduccion, tal como sefiala la Comision Econdmica para
América Latina y el Caribe (CEPAL).

El IBGE sostiene que la expansion del PIB en 2017 es resultado de la
expansion de 0,9% del valor agregado a precios basicos y de 1,3% en los
impuestos sobre subsidios y que el PIB per capita tuvo un muy escaso avance
de 0,2%.

Entre las tres actividades componentes del valor agregado, el mejor resultado
lo tuvo la agropecuaria, cuyo crecimiento fue de 13%, seguido por la tasa de
los servicios (0,3%) y la de la industria (0%), que se estancaron.

En el positivo desempeiio del agronegocio sobresalieron las cosechas de soya
y de maiz, cuyas producciones tuvieron incrementos respecto al afio anterior
de 19,4% y 55,2%, respectivamente, seguidas por el aumento de la produccion
de naranja (8,2%), mientras que descendieron la de cafia de azucar (-10,5%) y
la de café (-8%).

En la actividad de servicios, sus resultados respecto a 2016 mostraron
crecimientos en las de comercio (1,8%), seguido por actividades inmobiliarias
(1,1%), transporte, almacenamiento y correo (0,9%) y otras actividades de
servicios (0,4%), pero archivaron resultados negativos las financieras, de
seguros Yy servicios relacionados (-1,3%), informacion y comunicacion (-1,1%) y
administracion, defensa, salud y educacién publicas y seguridad social (-0,6%).
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En la otra actividad componente del valor agregado, con peores resultados en
2017 (detuvo su contraccion después de dos afios de caidas), los datos del
IBGE muestran el destaque en la de industrias extractivas, cuyo crecimiento
fue de 4,3%, en el cual influyé el aumento en la extraccién de petréleo y gas y
de metales ferrosos, y en la de la industria de transformacién, que crecio 1,7%
(tras tres afios consecutivos de disminucién), provocado por el impacto positivo
de la industria automotor, la produccion de maquinas y equipos, productos de
la goma y plastico, muebles y otros productos de metal.

En el caso de la produccién de vehiculos automotores, la Asociaciéon Nacional
de Fabricantes de Vehiculos Automotores (ANFAVEA) anuncié que en 2017 las
fabricas de automoviles y utilitarios instaladas en Brasil produjeron 2 699 672
unidades, 25,2% por encima de los producidos en 2016, y con el primer
crecimiento tras un trienio de caida en la produccién. En 2017 la fabricacion de
camiones fue de 82 800 unidades, un aumento de 37% comparada con 2016, y
la de autobuses de 20 600, un crecimiento de 10,5% respecto al afio anterior.

Si bien la fabricacion de vehiculos en Brasil aumentd el afio pasado, dista
mucho del récord de 2013, cuando se produjeron 3,71 millones de unidades.
Aunque las ventas aumentaron al mercado interno, y estas también crecieron
(9,23%), el principal impulso a la produccion en 2017 vino de parte de las
exportaciones, que aumentaron 46,5%, comparadas con las de 2016.
ANFAVEA adiciona que entre enero y diciembre de 2017 los fabricantes
brasilefios enviaron al exterior un récord de 762 033 vehiculos, muy por encima
de los 520 137 embarcados en 2016 y de los 547 000 exportados en 2005,
desde cuando databa el récord anterior.

También crecié en la actividad industrial las de electricidad y gas, agua,
alcantarillado y actividades de gestion de residuos (0,9%), pero la de
construccion tuvo una gran caida, -5%, que implicé una baja de -6,2% de
empleo en esta rama y otra nominal de -2,2% de las operaciones de crédito del
sistema financiero comparados con el afio anterior, (en términos reales).

Como ya se sefiald, comparados con el afio anterior, los servicios tuvieron en
2017un resultado mediocre pues solo crecieron 0,3%.

En el andlisis de la demanda interna, el IBGE sostiene que la formacién bruta
de capital fijo cayo -1,8% comparada, influida por la baja de la construccion y
de la importaciébn de bienes de capital (parcialmente compensado por el
incremento de la produccién interna de estos).

Por su parte, el gasto de consumo del gobierno cayo -0,6%. El gasto de
consumo de las familias (responsable del 63,4% del PIB brasilefio) crecid solo
1% comparado con 2016 (en que habia bajado -4,3%), lo que para el IBGE se
explica por el comportamiento de los indicadores de inflacion, intereses,
crédito, empleo y renta en el afio 2017.

La inflacion disminuyo a 3,4%, por debajo de la meta gubernamental de 4,5%,
en tanto que la tasa SELIC (Sistema Especial de Liquidacién y Custodia), el
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tipo de interés de referenciabajé a 10%, mientras que en 2016 habia sido de
14%.

En cuanto al sector externo, las exportaciones de bienes y servicios crecieron
al 5,2%, y las importaciones aumentaron un 5%. En el caso de las primeras,
influyo el alza de los precios de los productos basicos, sobre todo los metalicos,
en general ,de los productos de la agricultura, petréleo y gas natural, productos
de la industria automotor y maquinas Yy equipos. Los productos
mayoritariamente importados fueron los refinados del petréleo, equipos
electronicos y de telecomunicaciones, prendas de vestir y bebidas.

En el aspecto social, si en 2016 la tasa media anual de desempleo fue de
11,5%, en 2017 este indicador subi6 hasta 12,7%(13,2 millones de
desempleados), la peor cifra desde que se inicio la actual forma de registro en
2012, segun el propio IBGE reconoce. Aunque el punto mas alto en términos
de desocupacion en 2017 fue el trimestre enero-marzo, con 13,7%, y en el
altimo trimestre de 2017 bajé a 11,8 %,la disminucién refleja el incremento de
la ocupacion de trabajadores informales y por cuenta propia, mientras que la
ocupacién formal sigue sin recuperarse.

Tras la aprobacion previa del limite constitucional a la expansion de gastos
publicos primarios por 20 afos, en 2017 el gobierno ha mantenido la agenda
fiscal como parte del enfoque principal de la politica econdmica neoliberal, en la
gue incluye una reforma de pensiones con la que pretende generar ahorros. En
esa cuerda el ejecutivo ha hecho renegociaciones de deudas tributarias y no
tributarias, ha incrementado las contribuciones sobre los combustibles y ha
propuesto concesiones Yy privatizaciones como forma de compensar el
incremento de la deuda. La agenda de privatizaciones y concesiones incluye
aeropuertos, areas de explotacion de petroleo, lineas de transmision de
energia, puertos y carreteras, asi como la intencién de vender parte de algunas
empresas publicas, en particularElectrobras

Perspectivas de la economia de Brasil para 2018

La CEPAL previé que si en el escenario externo los precios de los productos
basicos se mantienen favorables, y no hay movimientos especulativos en los
flujos de capitales por tensiones politicas, el PIB de Brasil debe crecer 2% en
este afo.

El FMI previé en enero de 2018 que la economia brasilefia creceria 1,9%.

Por su parte, el BMsuponeun repunte en el crecimiento del pais sudamericano
de 2%este afo, en el entendido de que mejoren las condiciones laborales y la
baja inflacibn impulsen el consumo privado, desaparezcan los efectos
residuales de la recesion y las condiciones de politica respalden mas la
inversion.

Aln mas optimista es la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), que revisO al alza sus previsiones de crecimiento para
varios paises de América latina y el Caribe, incluyendo a Brasil, ahora a 2,2%.
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El propio gobierno brasilefio elevé a inicios de enero de 2018 sus proyecciones
de crecimiento del PIB para este afio, y ya a inicios de marzo, el presidente
Michel Temer afirmd que en 2018 la economia crecera 3%, lo que -segun él-,
significaria la posibilidad de crear este afio tres millones mas de nuevos
empleos.

Las dinamicas complejas de la economia internacional implicaran en mayor o
menos medida a Brasil segun sea el caso, pero también hay dinamicas internas
en el pais que incidiran en su desempefio econémico en 2018.

Es este un afio enrarecido en lo politico, que tendrd resonancia en lo
econdmico.

En un contexto de judicializacion de la politica por parte de la derecha, habra
elecciones en el pais sudamericano, en las que se elegira presidente y
vicepresidente, los miembros del Congreso Nacional, los gobernadores y
vicegobernadores estatales, y los integrantes de las asambleas legislativas
estatales. En estos procesos en los que el politico con mas posibilidades de
volver a ganar la presidencia, Luiz Inacio Lula da Silva estd condenado a
cumplir 12 afilos y un mes en la carcel el presidente actual, con altisimos
niveles de impopularidad, simula que evalla presentarse a estas, y el hasta
ahora candidato de la derecha con mas posibilidades, Jair Bolsonaro, ha
mostrado publicas y reiteradas simpatias con las dictaduras militares brasilefias
y por tanto, marcados intereses neoliberales.

Tampoco debe pasarse por alto que en febrero de este afio el ejecutivo
suspendio la tramitacion en el Congreso de su neoliberal reforma del sistema
de jubilaciones y pensiones (prioridad del presidente Michel Temer),
considerada como vital para el saneamiento de las cuentas publicas del pais y
la recuperacion econdémica, por falta de apoyo parlamentario, cosa que
tampoco tuvo en sus presentaciones al legislativo el afio pasado.

Con una politica econdmica tan afin a los mercados, no es un dato menor que
ya desde inicios de enero Standard & Poor's rebajo la nota de Brasil, que paso
de "BB" a "BB-", y ahora se encuentra tres escalones por debajo del grado de
inversion, concedido a los paises que son considerados confiables, lo que
segun la agencia se debio al atraso en la reforma de las pensiones. A fines de
febrero, otra agencia de calificacion de riesgo, Fitch Ratings, rebajé la nota de
la deuda soberana de Brasil a -BB con perspectiva estable (la anterior era BB
con perspectiva negativa), aduciendo que se debe a los grandes y persistentes
déficits fiscales y al peso de la deuda del gobierno brasilefio, que sigue en
aumento, bien como a la falta de reformas que podrian mejorar las finanzas
publicas, asi como al aplazamiento de la votacion sobre la reforma de
pensiones, que “....representa un revés clave en la agenda de reformas que
socava la confianza de mediano y largo plazos en la trayectoria de la deuda
publica y el compromiso politico para abordar el problema”.

También a fines de febrero se anuncié la polémica creacion de un Ministerio

Extraordinario de Seguridad Publica de Brasil, segun el gobierno, para dar
respuesta al crimen organizado y a las mafias carcelarias, pero en realidad, es

56


https://mundo.sputniknews.com/americalatina/201801251075735628-brasil-lula-juicio-acusaciones-rechazo/
https://mundo.sputniknews.com/americalatina/201801251075735628-brasil-lula-juicio-acusaciones-rechazo/

Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

la soluciébn de Temer a la violencia estructural del pais, exacerbada en los
altimos meses. Unos pocos dias antes, se intervino militarmente el estado de
Rio de Janeiro ante la ola de criminalidad
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Evoluciéon socioecondmica de México en 2017

Mariano Bull6n Méndez
Investigador del CIEM

Después de cinco afios de aprobadas y con tres 0 mas afios de puestas en
practica, las reformas en México han arrojado resultados mixtos, mostrandose
estos de forma combinada por debajo de lo esperado hasta ahora. Esto se
debe a un conjunto de factores, tanto de orden enddégeno como a
externalidades, en ocasiones de dificil control por parte del gobierno.

En el orden interno, ha habido rechazo sectorial parcial (v.gr. reforma en el
agro y reforma educacional), lentitud en la aprobacion de las leyes
complementarias y de las reglamentaciones, ademas de insuficiente
financiacion. Las externalidades negativas se concentran en la volatilidad de
los precios del petroleo, el retorno a la normalidad de la politica monetario —
financiera de la Reserva Federal (FED), con el paso a la reversion cuantitativa,
la contraccion del comercio mundial y la desaceleracion hasta hace poco de las
principales economias.

Las reformas se originaron debido a los problemas estructurales de la
economia mexicana, la dependencia externa, la insuficiente produccién de
alimentos, la baja calidad de los empleos y de la educacién, la inestabilidad
financiera, la insuficiente competitividad de las producciones y la baja
productividad. Se estructuraron en total 11 reformas, con los siguientes
objetivos generales: aumentar la productividad del trabajo, mejorar la
competitividad de las producciones, expandir el PIB por encima del 3% anual,
y contribuir al cumplimiento de la prevision del Banco Central de México
(Banxico) de mantener la inflacion por debajo del 3% interanual.

No obstante la adversidad de la situacion descrita, la economia se mantiene
creciendo en época de crisis estructural del capitalismo y por encima de la
media de la region, lo cual no deja de constituir un logro importante del
gobierno de Enrigue Pefa Nieto.

Economia. Principales indicadores. Elsectorinterno de la economia

Segun CEPAL, la dinamica del crecimiento del PIB en México para 2017
refleja un 2,2%, acelerandose en 0,2 puntos porcentuales en comparacion con
el cierre del afio anterior de 2016, donde el crecimiento reportado habia sido
solamente de 2,0%. En el caso de América Latina y el Caribe, en contraste, el
producto se expande en un 1,3% al cierre de 2017. Mientras tanto, las
proyecciones para 2018 indican un crecimiento del PIB de 2,4% para México,
dos décimas por encima del 2,2% previsto para la region en su conjunto, que
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mantiene la expansiéon de 2017, después de dos afios consecutivos de
recesion. (CEPAL, 2018)

El informe del FMI en su actualizacién correspondiente a octubre de 2017,
plantea una dinamica para México de crecimiento estimado del PIB de 2,1%
para 2017, mientras anuncia unaproyeccion de crecimiento de 1,9% para 2018.
Para la region en su conjunto la proyeccion para 2017 es de 1,2% vy la
proyeccion para 2018 de 1,9% de crecimiento (FMI, 2017).

Con relacién al PIB por habitante en México, CEPAL indica un crecimiento
interanual en 2017 con relacién a 2016 de 0,9%, por debajo del dato interanual
correspondiente a 2016, que computaba 1,6% (CEPAL, 2018), lo cual indica un
continuo deterioro en el ingreso real de la poblacion, que ya se habia venido
deteriorando desde afos anteriores, a consecuencia de las ya indetenibles
presiones inflacionarias presentes, que habian sido frenadas en etapas
anteriores con la intencion de preservar el mercado.

La formacion bruta de capital fijo (FBKF), en porcentaje, con relacién al PIB,
algo que influye con mucho peso en el estado de la economia y, en especifico
en el deterioro de la produccién de petrdleo en México, la CEPAL indica que
durante 2017 crece 2,5%, inferior al 2,7% reportado en 2016, mostrando una
caida de dos décimas de porcentuales, lo que agrava la situacion.

A tono con la Reforma energética y luego de dos rondas de negociaciones y 8
licitaciones se han logrado captar, segun la Comisién Federal de Energia (CFE)
mas de 100 000 millones de délares para la inversion en este sector, lo cual
apuntala las finanzas de PEMEX y pudiera contribuir a mediano plazo a una
esperada expansion de las producciones de crudo, cuyo volumen, al cierre de
2017, oscila por debajo de dos millones de barriles diarios (b/d).*

Otro dato de interés es la volatilidad sufrida por el peso mexicano a lo largo de
todo 2017,sufriendo apreciaciones y depreciaciones alternativas con relacion al
dolar estadounidense asociadas a la contraccion de ingreso externo por
exportaciones de crudo, el desempefio de la politica de reversion cuantitativa
de la Reserva Federal y la respuesta del Banxico a ésta (las tasas de interés
subieron en cuatro ocasiones, desde 5,75% a 6,75% con el objetivo de
contener la inflacion sin lograrlo), la lenta marcha de las reformas en México y
la incertidumbre con relaciébn a la renegociacién del TLCAN, entre otros
factores de peso.

Aunque los indicadores macro-econdmicos analizados, reflejan una evolucion
positiva en el desempefio, el lento e insuficiente crecimiento de la economia
mexicana en 2017 parece continuar asociado al desplome de los precios del
petréleo (aunque ha disminuido, algo menos del 18% del ingreso externo
depende todavia de las exportaciones de crudo), la situaciéon de la economia
norteamericana que sigue representando alrededor del 80% del intercambio
externo, si bien las exportaciones hacen la mayor parte, mientras que las
importaciones han descendido a menos del 50%, la contraccion del comercio

%Al nivel de los afios 80 del pasado siglo, lo cual evidencia un enorme retroceso, luego de
haberse producido tiempo atras hasta cuatro millones de b/d.
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mundial, la crénica depreciaciéon tendencial del peso mexicano, la
desaceleracion en otras regiones del mundo, y elno despliegue y lafalta de
efectividad de las reformas y otras complejas causas que ameritarian un
analisis particular.

El sector externo de la Economia

Segun el “Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe
2017”, en la region, los términos de intercambio no registraron en 2017 una
variacion con relacion al 3.5% registrado en 2016.

Mientras, las importaciones de bienes y servicios crecen 4,0%en volumen y
3,7% en precio, para una expansion combinada del 7,7%. Las exportaciones
tuvieron un comportamiento similar durante el afio al crecer un 4,0% en
volumen y 5,0% en precio, computando un 9,0% de crecimiento (CEPAL,
2018).

México, que continla este afo siendo el principal receptor de remesas en la
region, muestra en 2017 un saldo de las remesas de los trabajadores
emigrados de 26 972 millones de dodlares (hasta septiembre de 2017), con una
expansion del 6,0% anual, frente a 21 224 millones de ddlares en 2016,
cuando la expansion totalizé 8,5%, lo que refleja sin embargo una contraccion
relativa de 2,5% (CEPAL, 2018).

La deuda externa bruta de Meéxico cerr6 2017 con un saldo de 323 423
millones de ddlares, superior a los 321 153 millones de dolares registrados en
2016 ymuy superior a la cifra de 297 896 exhibida a fines de 2015 (CEPAL,
2018).

El saldo de las Reservas Internacionales Brutas en activos se contrajo hasta
totalizar 176441 millones de ddlares a octubre de 2017, contra los 178 025
millones de dolares registrados en octubre de 2016 (CEPAL, 2018).

Evolucion de la politica de la administracion Trump hacia México

Las relaciones entre México y EE.UU. se han caracterizado histéricamente por
una inter-relacion, donde ha primado la dependencia mexicana en los aspectos
econdémico-comerciales, financieros y en materia de inversiones. En los ultimos
20 afos, sobre la base del Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN), se ha conformado una mas estrecha vinculacion econémica a traves
de cadenas productivas, lo que unido a la subordinacién politica tradicional deja
a México con limitadas posibilidades para reaccionar a los cambios de la
politica promovidos por la nueva administracion estadounidense.

Esta situacibn amerita una breve mencion, a la agenda politica de la
Administracion de Trump para México, que se circunscribe a los siguientes
puntos: Construccion de un muro en la frontera; modernizacion o abandono del
TLCAN®’; incremento de los aranceles a las importaciones desde México;la

%" Como fue sefialado, se han celebrado cinco rondas, entre agosto y noviembre de 2017 y
faltan al menos otras tres, la primera de las cuales — la sexta- se realizara en México, en 2018.
Por otra parte, son muchos y muy complejos los temas de desacuerdo: las reglas de origen, las
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promesa o0 amenaza de deportar a millones de indocumentados mexicanos; la
retrada del Tratado Trans-Pacifico (TPP) y renuncia a los Tratados
multilaterales.®

La Construccion de un muro en la frontera.El pago por México deberia provenir,
segun el nuevo Presidente de Estados Unidos, del incremento de los aranceles
a las importaciones y del impuesto de un 10% a las remesas desde EE.UU. a
México. Contrario a lo esperado, el ejercicio al cierre de 2017 arrojaba un
aumento del flujo de remesas desde Estados Unidos hacia México, del cual
depende el 80% de la poblacion, sobre todo la de bajos ingresos. Este ha sido
un tema de conflicto recurrente a lo largo de los seis meses de renegociacion
del TLCAN. Sin embargo, al cierre de diciembre 2017 todavia el muro esta en
la etapa de construccion y evaluacion de los seis prototipos aprobados y no se
ha construido ni un kildmetro nuevo del mismo.

Renegociacion o abandono del TLCAN.Siguen existiendo temas pendientes o
nuevos: energia, transporte, seguridad, migracién, comercio electronico, entre
otros, que ameritan ser ajustados a las condiciones actuales. El abandono por
parte de Estados Unidos pudiera poner en peligro las tres economias, por las
redes productivas y comerciales ya establecidas durante esas dos décadas. No
es del interés del sector empresarial norteamericano, ni de las respectivas
administraciones de México y Canada romper con el Tratado. Después de
cinco controversiales rondas de negociaciones ejecutadas a partir del mes de
agosto y durante todo el segundo semestre de 2017 no se logré cerrar ni uno
solo de los 30 capitulos de que consta el Tratado en proceso de
modernizacién.>®

Incremento de los aranceles a las importaciones desde México.En cuanto al
incremento de los aranceles, la Administracion Trump pretendia compensar los
desbalances comerciales en su comercio con México. Ante esta situacion,
México podria tomar represalias, lo que desataria una guerra comercial.
Tampoco, al cierre de 2017, se habia evidenciado una contraccion del déficit
comercial de Estados Unidos, sobre la base de este tipo de medidas. De hecho
el déficit comercial de Estados Unidos ha crecido con México (de 64
000millones de délares en 2016 a 74 000 millones en 2017) (EFE, 2018) y con
el resto del mundo, lo que demuestra que el proteccionismo no es el camino.

La promesa o amenaza de deportar a millones de indocumentados mexicanos.
Las deportaciones de mexicanos, pretendian proporcionar mas empleos a los

reclamaciones, la clausula sunset (ocaso, en espafiol: contempla cancelar y negociar de nuevo
el Tratado con un horizonte temporal de cinco afios), los aranceles, la construccién del muro,
entre otros, de dificil solucién, al menos en el corto plazo.

% para ampliar sobre estos temas, ver Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial
2016, elaborado por el CIEM, bajo el siguiente titulo “Evolucién econémica de México y el
efecto Trump”, del autor de este reporte. Disponible en: www.ciem.cu/publicaciones

¥No es hasta 2018 (sexta ronda en Montreal, Canadé, del 23 al 28 de enero), que se logran
cerrar tres capitulos (pequefias y medianas empresas, competencia y anticorrupcién). Otros
tres se cerraron en la séptima ronda, en Ciudad de México (buenas practicas regulatorias,
medidas sanitarias y fitosanitarias, asi como transparencia). Y se espera cerrar otros siete en la
octava ronda, en Washington (ente ellos: telecomunicaciones, comercio digital, obstaculos
técnicos al comercio, energia, empresas propiedad del Estado y el capitulo financiero), para un
total de 13 sobre 30. Ver: http://elfinanciero.com.mx/economia
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nacionales norteamericanos, combatir supuestamente la delincuencia, el
trafico de personas, el crimen organizado, el terrorismo y el narcotrafico. A esto
se afiade el intento de suspension del Programa de Accion Diferida para
Llegados en la Infancia (DACA, por sus siglas en inglés)*.Al mantenerse en
stand by la medida, esta no ha arrojado el impacto potencial esperado por
Trump en el mercado laboral, sin embargo si ha generado la aparicion de los
llamados “santuarios”, ciudades y Estados contrarios a la medida.

Retirada del Tratado Trans-Pacifico (TPP) y renuncia a los tratados
multilaterales. ElI abandono perseguia conseguir mejores condiciones de
negociacion, mejores acuerdos con la finalidad de disminuir los déficits
comerciales que se estan originando con el resto de los socios y buscar
condiciones mas ventajosas para la economia norteamericana. El
proteccionismo y la renuncia a los tratados multilaterales pudieran ocasionar
una guerra comercial en América y con el mundo, aunque no parece que vayan
a solucionar los desbalances comerciales de Estados Unidos, que tienen
causas mas profundas.

Algunos asuntos sociales relevantes

La violencia yla corrupcion incontenibles hasta ahora, ambos in crescendo;la
falta de transparencia comunicacional y judicial, que puede afectar
severamente el proceso electoral actual;el tema de la adiccion en la juventud y
la necesidad constante de abrir y reabrir cada vez mas Centros de Integracion
Juvenil (ClJ);la insuficiente expansion de los empleos, y la calidad de los
mismos; los impactos de las reformas, con balance negativo o por debajo de lo
anunciado, entre otros, continuaran siendo asignaturas pendientes para la
nueva administracion, a partir de diciembre de 2018.

Elecciones presidenciales del primero de Julio

Hasta ahora los tres candidatos visibles mediaticamente, a presentarse en las
elecciones presidenciales el 1ro. de julio, son los siguientes: Andrés Manuel
Lépez Obrador (conocido por AMLO), por la coalicion entre Movimiento de
Regeneracion Nacional (MORENA) con el Partido Encuentro Social (PES) y
otras fuerzas de izquierda; Ricardo Anaya, por una suerte de coalicién entre el
Partido de Accidn Nacional (PAN, de derecha) y el Partido de la Revolucion
Democratica (PRD, de izquierda), que responde al nombre de Por México al
Frente, y por ultimo, José Antonio Meade Curibrefia, candidato oficial por el
Partido de la Revolucién Institucional (PRI), en alianza con el Partido Verde de
México (PVM) y el Partido Nueva Alianza.

Segln encuestas*, AMLO ha ido incrementando la ventaja en la intencién de
voto con respecto a los otros dos candidatos. De mantenerse esta tendencia
hasta el dia de la votacion, y contando con que no haya un gran fraude en las
elecciones, es muy probable que Obrador sea electo presidente de México

% Otorga estatuto legal temporal a centenas de miles de jévenes indocumentados, la mayoria
latinoamericanos, entre ellos los mexicanos.

*! Ver:Crece ventaja de Lopez Obrador ante elecciones mexicanas,Reuters, 14 de febrero de
2018, en Panorama Mundial, La Habana, Cuba, 15 de febrero de 2018.

62



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

para los proximos seis afios. De producirse este resultado, probablemente
impactaria favorablemente en los procesos de integracion, habida cuenta del
efecto del cambio de signo politico en el gobierno de la segunda economia de
la regidn, a la vez que contribuiria a dar solucion a algunos de los problemas
estructurales de México ya mencionados en el acdpite anterior, que el
candidato de MORENA anuncia como objetivo trabajar por contener o eliminar.

Los temas que pueden influir en el ritmo y resultados de las elecciones: los
cambios ocurridos en el mecanismo electoral, desde el punto de vista
normativo y de financiacion; el papel de los medios de comunicacién social y de
las redes sociales; el ritmo y posibles resultados del proceso de renegociacion
del TLCAN (aun sin estar en la agenda politica de ninguno de los
contendientes), y la estabilidad economica y financiera del pais, asociada al
alza de las tasas de interés por el Banco de México, entre otros factores.

En estas condiciones, los retos para el Gobierno mexicano en relacién con el
nuevo contexto creado por la Administracibn Trump, se centrarian
fundamentalmente en: aprovechar la coyuntura que ofrece la nueva politica de
EE.UU. y tratar de disminuir la dependencia histérica, econémica y politica de
ese pais; centrarse en el relanzamiento de las reformas y en la realizacion de
los necesarios cambios estructurales a nivel de politica doméstica; trabajar en
la busqueda de nuevas alianzas politicas y econémicas, con la concrecion de
nuevos socios comerciales; brindar una mirada multidimensional hacia el Sur
de la region, incrementando la cooperacion, el comercio y la integracion en su
entorno natural, mientras se trata de cambiar el enfoque histérico de la politica
hacia Estados Unidos, de modo que se incrementen las posibilidades para la
defensa de su soberania nacional.
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Evolucion socioeconomica de Venezuela en el afio 2017 y
perspectivas para 2018

Lidia Llizo Ferro y José Luis Rodriguez Garcia

Investigadores del CIEM

El andlisis de la evolucion socioeconomica de Venezuela en el afio 2017
continda siendo complejo, ya que desde 2014/2015 se mantiene la ausencia de
informacion macroeconomica oficial en casi la totalidad de los indicadores. No
obstante, todos los estimados disponibles apuntan a que la situacién
econdmica continué empeorando durante el 2017, sin que se aprecien mejorias
visibles para el 2018. No obstante, desde el punto de vista politico la
Revolucién Bolivariana concluyo el aiio con significativas avances que lograron
frenar el clima de violencia que estuvo presente durante los primeros meses del
2017.

En estas condiciones, la economia de Venezuela tuvo una caida del PIB
estimada por organismos internacionales entre un -9,5%% y un -14%*,
completando cuatro afios en recesion, con una contraccion acumulada del PIB
del 31,9% respecto del 2013**.

El primer problema econdmico que enfrenta Venezuela actualmente ante la
caida de la produccion y el precio del petrdleo, se resume en la carencia de
recursos financieros suficientes para sostener los niveles de importacion que
aseguren el consumo, las inversiones productivas indispensables y al mismo
tiempo, llevar adelante los programas sociales puestos en practica en los
ultimos afos.

Como se conoce, esta situacion se agudizé a partir del segundo semestre del
afio 2014 cuando los precios internacionales del petrdleo comenzaron a caer.
En ese afio en Venezuela se alcanzé un precio de 98,95 USD/B, pero en el
2015 el promedio fue 44,65 y en el 2016 fue de 35,15. En 2017 ha habido un
discreto repunte de los mismos, promediando 46,66 USD/B. Por otra parte la
renta petrolera captada ha disminuido por cuanto la produccion de petroleo ha
caido. Segun los informes de la OPEP, la produccion de crudo venezolano cae
de 1 930 000 barriles diarios en 2016 a 1 837 000 barriles por dia en 2017, con
una tendencia a la reduccion que parece mantenerse en el 2018.

2 CEPAL (2017).
3 IMF (2017).
“ CEPAL (2017).
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A todo esto se le debe sumar el proceso de reestructuracion ordenado por el
Ejecutivo en PDVSA y todas sus filiales, a la luz de fendmenos de corrupcion
gue se han venido revelando. De tal modo, se comenz6 un proceso de
auditoria el 19 de diciembre de 2017 en el que se estan revisando los
contratos vigentes y por suscribirse — tanto nacionales como internacionales-
de la empresa y sus filiales y donde se encuentre algun caso de “inexistencia
de requisitos o afectacion al patrimonio de PDVSA”, se tomaran acciones
legales civiles, administrativas o penales. Como parte de las medidas
adoptadas, hasta el momento se encuentran 67 gerentes detenidos, entre ellos
18 cargos de alto mando, por su participacion en practicas de sabotaje y
corrupcion, incluyendo el expresidente de PDVSA y el exministro de Petréleo y
Mineria.

Comenzando el andlisis por el sector externo, se constata que la situacion de
Venezuela se complicé fuertemente en el 2017.

En efecto, las reservas internacionales bajaron de 10 995 millones de ddlares
en enero de 2017, a 9 748 millones en diciembre, para una disminucioén del
11,3% en el afio y del 55% en relacién al 2013,

La falta de liquidez llevo a que las importaciones de bienes cayeran un 26% en

el 2017, lo que ha tenido un fuerte impacto en el consumo y en la economia del
46

pais™.

Por otro lado, el pago de la deuda externa de Venezuela en 2017 ha sido bien
complejo por las propias condiciones economicas del pais y se ha agudizado
debido a las sanciones impuestas por EEUU y la UE. De tal modo, se comenzé
un proceso de renegociacion de la deuda de la Republica y de PDVSA
mediante una Comisién Presidencial encabezada por el vicepresidente
Ejecutivo Tareck El Aissami*’. En estos momentos la deuda externa
venezolana se estima en 150 000 millones de ddlares, de ella la deuda de
PDVSA representa el 30%.® En este punto vale la pena resaltar el esfuerzo
realizado por el pais en los ultimos 3 afios en los que Venezuela ha cancelado,
por concepto de capital reembolsado y de intereses pagados, la cantidad de 73
359 millones de délares.*

Las demoras en algunos pagos en los dos ultimos meses y el efecto que tienen
sobre la economia venezolana las sanciones impuestas por el gobierno de
Donald Trump propiciaron que la agencia Standard& Poor’s bajara la
calificacion del pais de economia con riesgo de default (CC) a default parcial
(SD) mientras que la Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (ISDA)
declaré en el mes de noviembre que fue declarada en default,*® decisiones que
tienen fuertes implicaciones econémicas y juridicas.

El proceso inicial de renegociacién de la deuda se pudo cumplimentar en el
mes de noviembre con la participacion de tenedores de deuda en una reunién

> BCV (2017).

“° CEPAL (2017).

" El Aissami (2017).

“8 Banca y Negocios (2017a).
“*Correo del Orinoco (2017).
* Banca y Negocios (2017a).
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calificada por el ejecutivo como altamente positiva®. En el mismo periodo se
llegd a un acuerdo con la Federacion Rusa de la reestructuracion de una deuda
de $3 150 millones correspondientes a préstamos para compras de armas en
2011, donde se prorroga el pago por 10 afios, con cuotas bajas durante los
primeros seis afios y con un periodo de gracia hasta 2019.°* Asi mismo China
declar6 en medio de la crisis que Venezuela esta en condiciones de “gestionar
de forma apropiada” su problema de deuda, que alcanza unos 28 000 millones
con ese pais.”

También entre noviembre y diciembre de 2017 PDVSA pag6 a los tenedores de
bonos que vencen en diversos afos los adeudos correspondientes, luego de un
proceso de renegociacion que resulté complejo.

Otro elemento que ha agudizado las condiciones econdémicas venezolanas en
el aflo son las sanciones econdmicas impuestas por la administracion de
Donald Trump, quien ha firmado siete documentos en contra del gobierno
bolivariano.

En ese sentido, a las sanciones personales impuestas a varios dirigentes de
distintos niveles del gobierno venezolano se sumé en el mes de agosto la
prohibicién de las transacciones con titulos de deuda y acciones emitidos por el
gobierno venezolano y su compaifiia petrolera estatal (PDVSA) siendo esta la
sancion que influye de manera mas directa en la economia del pais.

Como consecuencia de las primeras medidas, 19 cuentas bancarias han
cerrado operaciones, lo que dificulta el acceso a la importacion de alimentos y
medicinas para el pueblo venezolano®.

A estas sanciones se suman las impuestas por la Uniébn Europea a varios
dirigentes venezolanos y que incluyeron la prohibicion de la venta y el
abastecimiento de armas, municiones, vehiculos y equipos militares a
Venezuela, asi como la prohibicion a los ciudadanos y empresas europeas de
aportar asistencia técnica o servicios de corretaje, asi como financiacion o
ayuda financiera al pais.*

En la busqueda de soluciones a la falta de liquidez y las sanciones el
presidente Maduro plante6 en diciembre la creacion de una criptomoneda
venezolana llamada Petro con el fin de enfrentar el bloqueo financiero que el
poder transnacional intenta imponer a Venezuela. Esta contara con el respaldo
fisico de las reservas nacionales de oro, petréleo, gas y diamantes.*

El 12 de diciembre se instal6 el Observatorio de BlockChain®’, que orientara la
dindmica del Petro. EI 20 de febrero comenzd la preventa del Petro y en las dos

*'Correo del Orinoco (2017).

*2 Banca y Negocios (2017b).

*3 Banca y Negocios (2017c) Ver también Reuters (2018).

> AVN (2017a).

**TeleSur (2018).

*% El 27 de diciembre se firmé el decreto que declara como sustento material de la
criptomoneda Petro al campo nimero 1 del Bloque Ayacucho de la Faja Petrolifera del Orinoco.
*" Esta instancia esta conformada por un equipo multidisciplinario de especialistas en las areas
de tecnologia, economia y finanzas, legal, &rea monetaria y mediatica, y se encuentra adscrito
al Ministerio del Poder Popular para la Educacién Universitaria, Ciencia y Tecnologia.
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semanas posteriores a su lanzamiento se ha logrado registrar mas de 3 000
millones de ddlares en intenciones de compra. A inicios de marzo se habian
presentado 171 015 ofertas de compras certificadas (40,8 % en délares, 6,5 %
en euros, 18,4 % en ethereum; 33,8 % en bitcoines y 0,2 % en yuanes) con
participacién de 87 284 usuarios provenientes de 127 paises.® Finalmente, el
20 de marzo entrara en el mercado de las criptomonedas este medio de pago.

El Petro comenzara a ser subastado a través del Sistema de Tipo de Cambio
Complementario Flotante de Mercado (Dicom).

Por otra parte, ya en marzo de 2018 el presidente Trump prohibié realizar
cualquier tipo de operacion que utilice Petros.

También a partir del mes de septiembre, el petrdleo venezolano se comenzé a
cotizar en yuanes para combatir las sanciones internacionales en vigor.

En 2017 los sistemas de asignacion de divisas existentes fueron el Sistema de
Divisas Protegidas (DIPRO) al que se le fij6 una tasa de cambio de 10 BsF por
USD y que se emplea para asignar la divisa que asegure la compra de
alimentos, medicinas, materias primas y otros insumos fundamentales.*® El
Sistema de Divisas Complementarias (DICOM) que emplea una tasa flotante
gue se fija mediante un sistema de subastas y se utiliza fundamentalmente
para asignar financiamiento para viajes al exterior.®® Este sistema fue
reestructurado y el 24 de enero de 2018 se cred el nuevo DICOM como el
Sistema de Divisas de Tipo de Cambio Complementario Flotante de Mercado,
gue trabaja con una canasta de monedas que incluye el yuan, la rupia, el rublo
y el yen.

En los dos primeros meses del afio se han realizado tres subastas, iniciando la
primera con un tipo de cambio de BsF 25 000/$%'y en la tercera se llegé ya a
un tipo de cambio de 35 941,86 Bs/$.%

Por su parte, la cotizacion del dolar paralelo —considerada ilegal- refleja la
especulacion y la manipulacion de la tasa de cambio como instrumento de la
guerra econdmica, pero también —en alguna medida— refleja los enormes
desequilibrios macroeconémicos presentes en la economia venezolana. De
este modo, el USD cotizado informalmente paso6 de 3 164,72 BFS por USD el
1° de enero de 2017 a 235 782.1BFS por USD el 31 de diciembre® lo que
representa un aumento inédito de 74,5 veces en la devaluacion de la moneda,
lo que juega con los niveles de inflacion que se estiman estar presentes en la
economia nacional.

*RT (2018).
% Utilizando esta tasa se realiza alrededor del 90% de las operaciones de cambio.
®E| Dicom funcioné hasta el 5 de septiembre de 2017 tras realizarse 15 subastas, esta Ultima
fue anulada y el dinero devuelto con intereses a los adjudicados. Este mecanismo arrancé con
una tasa de 2 010 BsF/USD en mayo y culminé en agosto en 3.345 BsF/USD, lo que
representd una devaluacién de 37%. En total se liquidaron 367,7 millones de ddlares,
Elrincipalmente a empresas. (Bancay Negocios (2018d).

Banca y Negocios (2018c).
®2|hidem (2018b).
®*Dolar Today (2018).
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En el plano interno, los desequilibrios de la economia venezolana continuaron
manifestandose fuertemente en la elevada inflacion a través del indice de
precios al consumidor. Recientemente, el estimado del FMI es que a finales de
2017 se llegaria a una inflacion de 1 133%, alcanzandose hiperinflacion al
llegar a alcanzar 4 digitos.®*

Para enfrentar este grave problema, el gobierno ha intentado la regulacion
interna de los precios mediante mecanismos esencialmente administrativos,
gue no han logrado frenar la subida constante de los precios. Asi, en el mes de
noviembre se aprobé por la ANC la Ley Constitucional de Precios
Acordados®que viene a sustituir a la Ley de Costos y Precios Justos emitida
en el 2012 y modificada en 2015. Esta Ley fija el precio maximo de venta al
nivel del distribuidor/mayorista (PMVDMA) y el precio maximo de venta al
publico (PMVP), mediante la Superintendencia parala Defensa de los
Derechos Socioecondmicos (SUNDDE) y comenzara con la publicacién de los
precios de 50 productos que fueron acordados en mesas de trabajo con el
sector productivo del pais, los que tendran una vigencia de dos meses,
dependiendo de los alimentos.®®

También se continud la politica de emision monetaria por parte del gobierno
para cubrir gastos y generar ingresos para la poblacion. Asi se estima que la
liquidez monetaria ascendié a 100 64 billones de bolivares al cierre del 8 de
diciembre®’, con un crecimiento de 91 28 billones en comparacién con igual
fecha del afio anterior, reflejando un incremento superior a 10,7 veces, lo cual
alimenta las presiones inflacionarias enormemente.

Para tratar de contener esas presiones, el Banco Central de Venezuela
recompra parte de los recursos liquidos en circulacion mediante las cuales ha
drenado Bs 735 millardos y por los Bonos “Directo BCV” 52 millardos de
bolivares. No obstante, estas operaciones son insuficientes para contener el
crecimiento de la masa monetaria cuyo requerimiento se eleva por el
incremento de los precios. Al cierre del mes de octubre, la circulacion entre las
monedas y billetes del actual cono monetario alcanzaron Bs. 3,5 billones.®® En
ese contexto, aun no concluye la retirada de billetes de 100 bolivares prevista
meses atras.

Como parte de la politica para tratar de compensar los efectos de la inflacion
en los trabajadores, el gobierno ha decretado 6 aumentos salariales en 2017
desde 40 638,15 BsF como salario minimo y 63 720 BsF en cesta tickets en
enero a 177 509,43 BsF el salario minimo y 279 000 BsF los cesta tickets en el
altimo aumento decretado en noviembre. En los primeros tres meses del 2018
se han realizado dos aumentos salariales, en el primero se llegé a un salario
minimo de 248 510,41 BsF y 549 000 BsF de Cesta Tickets y el segundo

® IMF (2017).

®*Gaceta Oficial (2017).

VTV (2017).

®E| Universal (2017).

% E| cono Monetario se amplié a finales de 2016 con la entrada en circulacién de los billetes de
BsF 500, BsF 1000, BsF 2000, BsF 5000, BsF 10 000 y BsF 20 000; y monedas de BsF 10,
BsF 50 y BsF 100 y en noviembre de este afio entré en circulacion el billete de BsF 100 000.
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aumento salarial decretado el 1 de marzo elevo el salario minimo a 392 646
BsFy el bono de alimentacién ascendié a 915 000 BsF®°. Al respecto debe
afadirse que esa compensacion solo llega al 59.3% de los trabajadores
formales, ya que el 40.7% restante se clasifican como ocupados en empleos
informales.

A la vez en este afo se continuaron implementando 18 politicas para proteger
a la poblacién y fortalecer las Misiones y Grandes Misiones con vistas a
mejorar la calidad de vida de los venezolanos, las que conllevan asignaciones
puntuales de recursos para atender situaciones coyunturales mayormente.’
Entre estos programas destacan los siguientes:

1. Carnet de la Patria: Con 16 595 140 venezolanos inscritos y
este posee el registro de la Gran Mision Vivienda Venezuela;
Mision Barrio Nuevo, Barrio Tricolor; Mision Hogares de la
Patria, CLAP, pensiones de la Misién en Amor Mayor y becas
estudiantiles.

2. Gran Mision Vivienda Venezuela: Desde su creacion en 2011
ha logrado la construccion de 1 926 448 viviendas, para lograr
su mayor registro con 540 369 nuevas viviendas.

3. Gran Misién Hogares de la Patria: El principal objetivo es llevar
a cero el indice de 4,4% de pobreza extrema en el pais y
atiende a mas de 1 300 000 familias en condicion de
vulnerabilidad.

4. Bonos economicos: Se activaron los bonos economicos para
atender las necesidades mas importantes de la familia de
manera directa. El primero fue para los mas de 3 millones de
pensionados a través del bono especial contra la guerra
econdmica.

5. Pensiones: El 20 de diciembre se aprobaron 200 000 nuevas
pensiones que se suman a las 3,2 millones existentes en el
pais, lo que representa mas del 90% de la poblacién de la
tercera edad.

6. Comités Locales de Abastecimiento y Produccion (CLAP): Esta
iniciativa (2016), se fundamenta en el Poder Popular y cuenta
con mas de 32 000 comités en todo el pais, con la mision de
distribuir y abastecer de alimentos y articulos de higiene a mas
de 6 millones de familias.

Finalmente es importante subrayar que desde el punto de vista politico en el
afio 2017 la Revolucién Bolivariana obtuvo 3 victorias electorales y frend la
escalada de violencia creada por la oposicion que dejé un saldo de cerca de
800 heridos y mas de un centenar de muertos.

El 30 de julio fue la eleccién de la Asamblea Nacional Constituyente, érgano
gue ha asumido funciones legislativas ante la suspension de la Asamblea
Nacional por los tribunales. El 15 de octubre se celebraron las elecciones
regionales con una participacion de 61,14% del patrén electoral y donde la
Revolucion Bolivariana alcanzé la victoria en 17 gobernaciones.

% Alba Ciudad (2018).
© AVN (2017¢).
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Posteriormente, el 10 de diciembre se realizaron las elecciones municipales, en
las que participd el 47,32% de los electores convocados para elegir a 335
alcaldes y al gobernador de Zulia y en los que el chavismo arraso al obtener la
victoria en el 92% del total de las alcaldias.”

Sin lugar a duda, el afio 2017 fue bien complejo para Venezuela y el 2018
repunta aun mas complicado para el pais, que tiene que garantizar el consumo
de sus pobladores en un contexto bien dificil, con elecciones presidenciales a
finales de este afo, lo que presiona para solucionar los principales problemas
previo a esa fecha o se puede correr el riesgo de voto de castigo en los
comicios.

Las perspectivas de los organismos financieros internacionales suponen una
nueva contraccion del PIB en 2018 y el 2019, con solo pequefias mejorias en
algunos indicadores. Esto contrasta con declaraciones muy optimistas de
distintos funcionarios gubernamentales, cuyos prondsticos no se cumplieron
este afo.

En sintesis, puede decirse que la mejora de la crisis venezolana requiere:

e El enfrentamiento a la oposicion y la conservacion del poder como
objetivo esencial para el desarrollo del pais. El freno a la violencia
armada y el avance de negociaciones con parte de la oposicion,
muestran un camino alentador que parece consolidarse en el 2018.

e Los requisitos esenciales de la gobernabilidad —una vez alcanzada una
estabilidad minima- suponen elevar la eficiencia del gobierno y el sector
publico; la unidad de accion; la transparencia y el enfrentamiento a la
corrupcion y la inseguridad ciudadana

e Un elemento que impone restricciones importantes a la accion del
gobierno son las limitaciones que implica la validacién electoral de un
programa de transformaciones sociales. El manejo de los medios y la
opiniébn publica cobra una importancia mucho mayor en este ambito
donde se apreciaron avances en el 2017 que contribuyeron a las
victorias electorales.

e A pesar de los avances politicos alcanzados, existe un margen de
incertidumbre para alcanzar una victoria electoral en 2018, que permita
la continuidad de la Revolucion Bolivariana.

Por otro lado, en el plano de la economia resulta indispensable clarificar el
mensaje a la poblacion diferenciando entre la guerra econOmica y la
ineficiencia de las politicas publicas, lo que solo se conseguird con una
profunda autocritica en torno a los resultados de muchas de estas Ultimas y con
la transparencia de la informacion. A esto habria que afadir un programa de
ajuste econdmico inevitable al menor costo social posible ante la imperiosa
necesidad de detener el deterioro del nivel de vida del pueblo venezolano y la
paralisis de la actividad econdmica del pais.

" Hay que sefialar que los partidos ADECO y COPEI no participaron en este proceso electoral.

70



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

En este plano algunas decisiones socioecondémicas indispensables a
considerar en 2018 serian:

Culminar exitosamente la renegociacion de la deuda externa.

Emprender gradualmente la devaluacion del BF

Racionalizar las misiones sociales de alto costo y baja efectividad.

Dar continuidad al enfrentamiento de la corrupcidon en el gobierno y
castigo ejemplarizante a los culpables.

Priorizar los mecanismos econdmicos frente a las excesivas decisiones
administrativas para resolver los problemas.

Incrementar la inversion extranjera para elevar la produccion de
petréleo.

Finalmente, resulta inaplazable reprimir la delincuencia organizada y
elevar el nivel de seguridad publica.

vV V ¥V VVVYVY

Tabla 1. Estimadosmacroecondmicos de Venezuela

INDICADORES 2017 2018 2019
PIB -14,0% -11,9% -5,6%
Prod/Petréleo (Mil/b/dia) 1977 1750 1400
Inflacion 1 050% 3 070% 575%
Déficit Fiscal/pib -19,4% -15,6% -6,3%
Importacién de bienes (mil mn usd) 13,3 13,0 12,5
Deuda externa (milmnusd) 102,2 95,0 103,5
Tcbfsxusd (Informal (milbsf) 34,0 1049 4,742

Fuente: EIU (2018).

Fecha de cierre de la informacién: Marzo 22 de 2018.
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Evolucién socioecondmica de China en 2017 y perspectivas
Gladys Cecilia Hernandez Pedraza

Jefa del Departamento de Finanzas Internacionales del CIEM

En 2017 el Producto Interior Bruto (PIB) de China crecié en 6,9%, cifra que
revierte la tendencia al descenso en el crecimiento que se habia instalado
desde 2010. En este desempeiio han influido el incremento de las
exportaciones, las medidas de estimulo instrumentadas por el Banco de China
y el aumento en el gasto de los consumidores (spanish.people.com, 2018).

El resultado presentado por el director de la Oficina Nacional de Estadisticas,
Ning Jizhe a inicios de enero de 2018 destaca que el crecimiento logrado
superd el objetivo oficial de las autoridades de crecer en torno al 6,5% y sumé
dos décimas mas que el anotado el afio anterior, cuando se registro el
crecimiento del PIB mas lento del dltimo cuarto de siglo. Las autoridades
aseguran que la economia nacional ha mantenido su impulso, con un
desarrollo estable y sélido(spanish.people.com, 2018).

En términos nominales, China acumulé un PIB de 82,7 billones de yuanes (12,6
billones USD), lo que implica un incremento del 11,2% con respecto a 2016.
La inversion en activos fijos subio un 7,2% y la inversion inmobiliaria un 7%. En
2017, la produccion industrial se increment6 en 6,6% por ciento, poniendo fin a
seis afos consecutivos de caidas y la contribucion del consumo al crecimiento
econdémico alcanzé el 58,8%, muy por encima del 51,8% de 2012.

Entre las medidas aplicadas en los dltimos cinco afios, se destaca la
moderacion en las inyecciones de liquidez, y las mejoras introducidas en la
regulacion macroecondémica. En este sentido, las autoridades han prestado
mucha atencién al manejo de las expectativas en el control macroecondmico,
incrementando la transparencia de las politicas y el balance de los posibles
riesgos. Estos elementos son el resultado de los analisis emprendidos a raiz
de los acontecimientos ocurridos en las bolsas financieras de China durante
2016.

También destacan los avances del comercio exterior, que revelan un notable
incremento de las exportaciones chinas, en 10,8%, la mejor cifra de la ultima
media década y que se corresponde con los resultados tanto a las iniciativas
vinculadas con el auge de la Nueva Ruta de la Seda, como al moderado
incremento de la demanda externa.
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Entre los elementos esenciales en el contexto social destaca el tema de la
lucha contra el desempleo.Para fines de 2017, la tasa de desempleo de China
en las areas urbanas se ubicaba en 3,9%, el menor desde el 2002.Del 2013 al
2017, se crearon mas de 13 millones de empleos cada afio en las areas
urbanas, pese al efecto negativo de la reestructuracion econdmica y de la
desaceleracion del crecimiento.En 2017, se generaron 13,51 millones de
empleos nuevos en las areas urbanas, cifra que super6 el objetivo oficial de 11
millones (Pueblo en Linea, 2017 yRiosXulio, 2018).

Entre las perspectivas mas importantes evaluadas en 2017 destaca el potencial
de la Inversion extranjera directa china en el mundo. Para el 2050 este proceso
se incrementara por lo que dos grandes potencias (China y Estados Unidos) y
el Océano Pacifico figuran como los principales ejes de la actividad econdémica
mundial.

Si se analiza a profundidad, uno de los principales ejes transformadores de la
economia mundial seran estas inversiones en el largo plazo. EIl crecimiento
impresionante de la IED china en los ultimos 10 afios, asi como las nuevas
politicas gubernamentales sobre el tipo y los denominados  sectores
priorizados para las inversiones de las empresas chinas reconfiguraran la
economia mundial en los proximos 30 afios. Si la crisis financiera internacional
del 2008 resulto el detonante para esta importante expansion, hoy “La Nueva
Era” china, constituye el fundamento esencial para potenciar dicho desempefio.
Baste recordar que en 2007, la IED china (incluyendo Hong Kong) apenas
representaba alrededor de 4% de los flujos totales, pero ya en 2016 representa
17% del total y estaba presente en todos los continentes.

Hoy las empresas chinas poseen cerca del 11% de todos los activos de IED a
nivel mundial, siendo Unicamente superadas por las de los Estados Unidos. A
medida que las empresas chinas se adapten a las nuevas reglas y reenfoquen
sus inversiones en los sectores “priorizados”, es probable que la IED china se
acelere en el 2018.

En este contexto vale comentar que en enero del 2018, China publicé su Libro
Blanco sobre la Politica en el Artico, donde presenta su vision de la ruta de
seda polar, adicional a sus dos otras rutas de la seda —la continental
euroasiatica (que la conecta con Europa) y la maritima (que la une con el
sudeste asiatico y el este de Africa). No seria utopico comentar que con esta
nueva propuesta China esta afadiendo elementos para redefinir la
geoestrategia para lo que resta del siglo XXI (Libro Blanco de China sobre su
Politica en el Artico, 2018).

CONES
China se mantendra instrumentando los planes que den paso a una transicion
entre la expansion de alta velocidad y el crecimiento moderado pero de alta

calidad, por lo que su desempefio econdmico en 2017 reveld eso
precisamente, una combinacion de los dos procesos.
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El ritmo de crecimiento de la economia nacional el afio pasado se incremento
por primera vez desde 2011, y llego al 6,9 % anual, un modesto repunte frente
al 6,7 % de 2016, que fue su registro mas bajo en 26 afios.

En palabras del director del Buré Nacional de Estadisticas, Ning Jizhe, la
economia mantuvo un desarrollo sano y estable, y ademas superd las
expectativas.

Aunque muchas de las agencias econOmicas internacionales han hecho
enfasis en que el crecimiento se atribuye a factores ciclicos y a la recuperacion
de la economia global, no se debe pasar por alto que en los entretelones hoy
China avanza hacia la consolidacion de una estructura econémica mucho mas
dindmica y sostenible. Hoy el pais se encuentra en pleno proceso de
transformacion estructural, y tal desempefio implica riesgos, costos, pero
también, enormes oportunidades.

Los sectores que impulsaron el desarrollo economico hasta la actualidad o la
denominada vieja economia, tales como el sector inmobiliario o la industria
pesada van perdiendo velocidad; la nueva economia: los servicios y una parte
del sector de las manufacturas, donde se imponen el valor agregado y la
introduccién de la alta tecnologia, avanzan cada vez mas .

En numerosos estudios, expertos han comentado que China hoy se enfrenta a
un proceso de "destruccion creativa”, sobre todo por la simultaneidad de los
procesos en los que coexisten viejos y nuevos sectores.

Pudiera afirmarse que si bien aun la nueva economia no logra sustituir
totalmente a los viejos sectores, la situacion hasta el momento ofrece un
panorama equilibrado y la transicion, al ritmo que se desarrolla, es entendible.

Esta claro que China debera enfrentar presiones tanto internas como externas
en esta Nueva Era de su desarrollo. Por una parte tendra que solucionar temas
tales como el riesgo implicito en el incremento de su deuda soberana, o el
enfrentamiento a los impactos generados por la contaminacién ambiental y las
emisiones acumuladas , pero el desempefio econémico que hoy muestra China
le garantiza a sus autoridades el margen de maniobra que necesitan para
hacer frente a estos desequilibrios.

Para 2018, las eternas contradicciones con los EE.UU, entre las que
destacanla politica monetaria norteamericana y los riesgos geopoliticos, se
erigen sindénimos de incertidumbre, no solo para China, sino para toda la
economia global.

Las autoridades chinas han expresado que la meta nacional continda siendo la
de privilegiar un crecimiento de alta calidad sobre uno de alta velocidad.
Teniendo en cuenta el tamafio y la importancia de la economia de China, esta
puede ser una estrategia que no solo beneficie a China sino también a todos
sus socios comerciales. China tiene confianza en que este "afio dorado” no
sea s0l02018, sino que haya muchos mas.
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Evolucion socioecondmica de la India en 2017
Gladys Cecilia Hernandez Pedraza

Jefa del Departamento de Finanzas Internacionales del CIEM

Indira Garcia Castifieira

Investigadora del CIEM

La India celebré el pasado 15 de agosto el 70° aniversario de su independencia
del Imperio britanico. Hoy es una gran potencia econdémica emergente,
miembro del G20 y de los BRICS y con una creciente influencia geoestratégica
mundial que intenta frenar la penetracion politica y econdmica china en el sury
sureste del continente asiatico.

Pudiera decirse que en el desempefio alcanzado por la India, los elementos del
contexto politico han tenido un papel determinante. En este sentido, el primer
ministro Narendra Modi ha impulsado un ambicioso programa para reformar un
modelo econdmico en el cual se destacaban notables tendencias hacia el
proteccionismo econdmico en la industria y los servicios.

Cabe destacar la ambiciosa campafa “Make in India” que Modi lanz6 en
septiembre de 2014 para desarrollar la industria en el pais, considerada
indispensable para impulsar el crecimiento econémico.

El gobierno ha estado trabajando para generar un ambiente de negocios mas
atractivo para la inversion extranjera, habiendo elevado el techo de inversiones
permitidas en sectores como la defensa y los seguros.

El informe de la consultora PWC apunta a que el PIB indio crecera entre 2017
y 2050 a un vertiginoso promedio anual de 4,9% (BBC Mundo, 2017).

El crecimiento del PIB en 2016-2017 fue calculado en un 7,1% y en el afio
anterior habia sido de 8,2%. Para 2017-2018 se espera que el incremento sea
de un 6,5%, promedio anual.

Varios son los analistas que comentan como el enorme aumento poblacional
de India puede erigirse en factor determinante para el creciente desempefio
econdémico. Sin embargo, otros expertos consideran que este factor pudiera
actuar en detrimento del crecimiento per capita, tal y como se ha evidenciado
en el caso de China. India tiene cerca de 1 250 millones de habitantes pero, en
poco mas de dos décadas habra aumentado a 1600 millones hacia 2040. Un
aumento que en si mismo equivale al total de la poblacion estadounidense
actual. Este mercado descomunal de consumidores inevitablemente llevaré a
una economia mas grande. EI propio informe de PWC sostiene que el
crecimiento de la poblacion es una parte muy pequefia de la explicacion de por
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qgué India crecera a esos niveles ya que apenas 0,7% del 4,9% de crecimiento
seria atribuible al aumento simple de la poblacién.

En cambio jugarian un papel mas preponderante factores como el aumento en
la productividad debido al cambio tecnoldgico.

Sin embargo, en el periodo 2016-2017, la tasa el crecimiento econdmico del
pais experimentd un descenso. Entre enero y diciembre 2016, la economia
habia crecido mas de 7 % en cada trimestre comparado con el mismo periodo
el afio previo. Y en uno de esos trimestre se acerco hasta el 7.9%. En general
la economia india crecié un 7,1% en 2016, pero se comienza a desacelerar y
para el segundo trimestre del 2017, el PIB habia descendido hasta 5.7 % - el
desempefio mas bajo en tres afios.

Dos decisiones muy importantes sobre politica econdmica estaban en la base
para tal desempefio. La primera vinculada con la cancelacion repentina de casi
86 % del efectivo en circulacion a partir del 1ro. de noviembre en 2016, proceso
este que se reflejaria con mayor agudeza en 2017. El 8 de noviembre de 2016
las autoridades decidieron poner fuera de circulacion los billetes de 500 y 1000
rupias para sustituirlos por otros nuevos en un pais donde el 80% de las
transacciones economicas se hacian al contado. La medida pretendia frenar la
economia informal y detener la circulacion de dinero negro u opaco. Ello
genero inestabilidad en las actividades econémicas.

En un segundo momento estan los problemas técnicos en la aplicacién en
junio de2017 de una de las decisiones mas arriesgadas de la politica
impositiva de la India, la aplicacién en todo el pais de un solo impuesto para
los bienes y servicios, que sustituy6 a todos los diferentes impuestos federales
y estatales. Esta reforma estructural de gran calado comprendié la introduccion
de un complejo sistema de impuestos unificados para bienes y servicios
aplicables a los 29 Estados de la Union a partir del 1ro. de julio de 2017. Como
era légico esperar muchas empresas, sobre todo las pequefias y medianas
(PYMES) vy los pequefios comerciantes sufrieron problemas de liquidez.

Sin embargo, una serie de datos publicados a finales del afio apuntan a una
recuperacion econémica. En diciembre de 2017 la actividad fabril se expandio
al ritmo mas rapido en cinco afos, impulsada por un aumento en la produccién
y nuevos pedidos, y también se recupero el sector de los servicios.

En noviembre de 2017 ocho sectores basicos crecieron un 6,8%, la cifra mas
alta en 13 meses, respaldado principalmente por un sélido desempefio en
segmentos como la refinacion de petrdleo y la produccion de acero y cemento.

Para finales de 2017, a nivel sectorial, la agricultura, la industria y los servicios
tuvieron una tasa de crecimiento de 2,1%, 4,4% y 8,3%, respectivamente. (BBC
Mundo, 2017)

El crecimiento en la agricultura, la silvicultura y la pesca alcanzaria un 2,1%
(frente al 4,9 % registrado en 2016-2017), mientras la industria aumentaria un
4,6% (frente al 7,9 % del periodo anterior). Otro de los elementos que influyd
en este comportamiento es la reduccién relativa en la inversion bruta fija con
respecto al PIB y el estancamiento del crédito en el sector industrial.
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Sin embargo, no todas fueron malas noticias para la India en 2017:El pais
resultd clasificado en el indice del Banco Mundial sobre facilidades para los
negocios ("Ease of doing business" index) entre las primeras 100 economias,
después de haber experimentado un salto de 30 lugares (bbc.com, 2017).

Tres afios después, las reformas indias han avanzado pero persisten los
obstaculos politicos y sociales. Narendra Modi, sin apenas oposicion politica,
conserva su credibilidad como lider politico y gestor econémico. Empezd a
tomar medidas legales para corregir la endémica corrupcion publica. Ademas,
lanz6é la campafa “Made in India” para atraer las inversiones extranjeras,
especialmente a las grandes empresas multinacionales, avidas de penetrar en
un pais tradicionalmente cerrado al exterior. Y mejor6 las cuentas publicas,
también gracias a la brusca caida de los precios de las importaciones
energeéticas. Si en mayo 2014, el barril de petrdleo superaba los 100 USD el
barril, ya para 2017 promedié cerca de los 60 USD. En este contexto, las
inversiones en las infraestructuras de carreteras, ferrocarriles y aeropuertos se
dispararon en el pais.

De tal modo, si bien la economia se desaceler6 al 6,1% en el primer trimestre
de 2017 y al 5,7% en el segundo trimestre, el mas bajo desde 2014, de todos
modos, la desmonetizacion y el nuevo IVA tendran un impacto positivo en las
finanzas publicas. El nimero de declaraciones de la renta crecié un 25%, y el
namero de contribuyentes reportados pasé de un 38% en 2016 a un 46% en
2017.

Es cierto que este desempefio econdmico aln no se compara con los avances
de China, quien se abrié antes y mas rapido que India al mercado externo,
priorizando el sector exterior y las inversiones para modernizar el tejido
industrial y las infraestructuras. En cambio, la apertura india que arrancé en
1991, trece afios mas tarde, no priorizd ni invirtid suficientemente en las
infraestructuras y los sistemas educativos ni de salud. Y estos déficit frenan las
grandes potencialidades de un pais con una mayoria de la poblacién muy joven
ansiosa de incorporase a un mercado laboral, considerado muy rigido y donde
aun predomina la informalidad.

Entre los principales problemas que aun frenan este desempefio también se
incluyen las irregularidades del sistema financiero, entre las que sobresalen la
actuacion de las empresas altamente endeudadas, desarrollo deficiente del
sector externo, y las desigualdades territoriales y sociales que siguen
incrementandose en un pais donde la mayoria de la poblacién, con escasa
formacidéneducacional vive en las areas rurales. El otro tema pendiente es la
necesidad de empleo ya que el pais demanda la creacién de al menos 12
millones de puestos de trabajo.

Pronésticos internacionales plantean que para el 2018 la economia india
experimentara un crecimiento de 7,2% y podria acelerarse hasta un 7,4% en
2019 como resultado del consumo en el sector privado, la inversion publica y
reformas estructurales.

Finalmente, cabe apuntar que la deuda social sigue siendo un factor a
considerar en la India, donde la esperanza de vida es de 68,3 afios, los afos
promedio de escolaridad son 6,3, el coeficiente GINI es 0,352 y la poblacién en
situacioén de pobreza multidimensional es el 55,3% del total. (PNUD, 2016)
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Situacion social de los paises subdesarrollados

Blanca Munster Infante
Investigadora del CIEM

Un primer problema a analizar es el de la poblacién

Se prevé gue la poblacién mundial aumente de 7 300 millones a 9 700 millones
entre 2015 y 2050. La mayor parte de este crecimiento se producira en los
paises en desarrollo, cuya poblacion pasard de 6 000 millones a 8 200
millones. Dicho incremento se puede atribuir en gran parte a la elevada
fecundidad de 15 paises, en su mayoria menos adelantados, de Africa
Subsahariana. Se calcula que en 2050 el 85% de la poblacion mundial vivira en
regiones de paises en desarrollo.

Por otro lado, alrededor de 880 millones de personas viven en barrios
marginales, y se prevé que en torno a un 40% de la futura expansion urbana
del planeta se produzca en este tipo de barrios. Casi 700 millones de
habitantes de barrios marginales urbanos carecen de un saneamiento
adecuado, hecho que, unido a la falta de agua potable, plantea el riesgo de
enfermedades transmisibles como el colera y la diarrea, sobre todo entre los
nifios y nifias.Las viviendas de mas de 1 000 millones de personas no cumplen
los requisitos minimos de comodidad y saneamiento, y deben construirse
nuevos hogares para acoger a 3 000 millones de personas de aqui a 2030.

En cuanto a la edad de la poblacién, el nUmero de personas de 60 afios 0 mas
ascendera a 1 400 millones en 2030 y a 2 100 millones en 2050. Esto
conduciria al incremento de la tasa mundial de dependencia de la poblacion de
edad avanzada (la relacion entre el nUmero de personas de 65 afios 0 mas y el
namero de personas en edad de trabajar, por lo general de 15 a 64 afios) en
los paises en desarrollo del 13% de 2015 al 26% en 2050. Todo ello conlleva
fuertes afectaciones en la productividad del trabajo de la poblacion activa.

De otro lado, las personas jovenes de entre 10 y 24 afios de edad representan
cerca de 1 800 millones de los 7 300 millones de personas que viven en el
mundo. Alrededordel 90% de estos jévenes vive en paises en desarrollo. Se
destaca que un tercio de la poblacion del planeta, asi como mas de la mitad de
los habitantes de unos 40 paises africanos, son menores de 20 afios.

También se prevé que la clase media mundial —compuesta por los hogares
con un gasto diario de entre 10 y 100 ddlares per cépita en términos de paridad
del poder adquisitivo— alcance los 3 200 millones de personas en Asia y el
Pacifico y los 1 700 millones en el resto del mundo hacia el 2030.Esta rapida
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expansion se debe a su crecimiento en paises como China, donde las familias
de clase media (con una renta anual de entre 11 500 y 43 000 ddlares)
aumentaron de 5 millones en 2000 a 225 millones en 2015. Pero las
definiciones de la clase media varian de un pais a otro, tanto en lo concerniente
a los ingresos y los gastos como en términos relativos con respecto a la media
social.

Por otro lado, segun el mas reciente informe del PNUD para el desarrollo
humano, entre 1990 y 2015, la pobreza econdémica en las regiones de paises
en desarrollo disminuyé en mas de dos terceras partes. El nimero de personas
en situacion de pobreza extrema en todo el mundo se redujo de 1 900 a 766
millones. Sin embargo, a pesar de los extraordinarios avances realizados en
cuanto a la reduccion de la pobreza en los ultimos 25 afios, 766 millones de
personas, entre ellas 385 millones de nifios y nifias, vivian con menos de 1,90
dolares al dia en 2013.

Mientras, de los célculos se desprende que cerca de 1500 millones de
personas viven en situacion de pobreza multidimensional, el 53,9% de ellas en
Asia meridional. Sin embargo, los paises con mayores proporciones de
poblacidn en situacion de pobreza severa (con carencias en mas de la mitad de
los aspectos) son Niger, Sudan del Sur, Chad, Etiopia, Burkina Faso y Somalia,
con mas de un 60%, y Guinea-Bissau y Mali, con mas de la mitad.

En ese contexto las personas de las zonas rurales estan mucho mas expuestas
a la pobreza multidimensional que la poblacion de las zonas urbanas (un 29%
frente a un 11%).

También el indice de Pobreza Multidimensional suele representar un promedio
nacional, que puede esconder disparidades y grandes ambitos de privacion
dentro de cada pais. Asi, se estima que en China 72 millones de personas
viven en situacion de pobreza multidimensional, pero su prevalencia varia en
gran medida entre las distintas provincias, con mayor incidencia en las zonas
rurales que en las urbanas.

En cuanto a la distribucién de los recursos, la rigueza mundial se encuentra
ahora mucho mas concentrada. El 1% mas rico de la poblacion acaparaba el
32% de los ingresos mundiales en torno al afio 2000 y el 46% hacia 2010.El
caso de las personas superadineradas —el 0,1% mas rico— es aun mas
desmesurado. El porcentaje de la riqueza nacional entre las personas de este
grupo en los Estados Unidos paso del 12% en 1990 al 19% en 2008 (antes de
la crisis financiera) y alcanzé el 22% en 2012 .El debate sobre la desigualdad
se centra a menudo en la desigualdad vertical —como la existente entre el 10%
mas rico de la poblacién y el 10% mas pobre— y rara vez en la desigualdad
horizontal —como la observada entre los distintos grupos étnicos—.

Igualmente, el desarrollo humano se ve debilitado por mudltiples crisis,
vulnerabilidades y amenazas: epidemias, nuevos riesgos para la salud, crisis
econdmicas Yy financieras e inseguridad alimentaria y energética. Por ejemplo,
las enfermedades no transmisibles (o crénicas) representan actualmente un
riesgo sanitario a escala mundial que se cobra 38 millones de victimas al afio, y
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de esa cifra casi las tres cuartas partes (28 millones) se encuentran en paises
de ingresos bajos y medios. Cerca de un 30% (2 100 millones) de la poblacién
mundial es obesa, y mas de las tres quintas partes de esa cifra se encuentran
en regiones de paises en desarrollo.

Las comunidades de todo el mundo son cada vez mas vulnerables a los
efectos del cambio climatico, tales como la pérdida de diversidad bioldgica, que
es de importancia vital para muchas comunidades pobres. Cerca de 1 300
millones de personas viven en tierras fragiles, y millones sufren el impacto de
desastres naturales.

También se observa un progreso desigual entre los diversos indicadores de
desarrollo humano. En tal sentido se estima que entre 2014 y 2016 sufririan
malnutricibn menos del 5% de los habitantes de América Latina, frente al 16%
de Asia Meridional y el 23% de Africa Subsahariana. En cuanto al retraso del
crecimiento, los nifios y nifias del quintil mas pobre de la poblacion tienen mas
del doble de probabilidades de sufrir retrasos de crecimiento que los del quintil
Mas rico.

Toda esta situacion repercute en la salud donde, en cuanto a los indicadores se
refiere, la region africana sigue como la mas afectada y se mantiene a la cola
de los datos internacionales. Segun los datos publicados para el 2015, la region
africana registr6 una esperanza de vida de 60 afios, siendo la region mas
rezagada a escala global. La mortalidad infantil en el mundo fue de 216 cada
100 000 nacidos vivos, mientras el continente africano reportdé 542 muertes.
Africa subsahariana reporto la tasa mas alta de mortalidad de nifios menores
de 5 afios (84 muertes por cada 1000 nacidos vivos). Para 2016, se estimo6 que
el 78 % de los partos ocurridos en el mundo fueron atendidos por personal
capacitado. Este es otro aspecto en el que Africa vuelve a estar a la cola (53
%) y se distancia notablemente del resto de las regiones del planeta. Se calcula
que en 2016, alrededor de 19,5 millones de lactantes en el planeta quedaron
fuera del alcance de los servicios de inmunizacion sistematica. Cerca del 60%
de ellos viven en paises como Angola, Brasil, Etiopia, India, Indonesia, Iraq,
Nigeria, Pakistan, Republica Democratica del Congo y Sudéafrica.

De los 56 millones de defunciones que se calcula se produjeron en el mundo
en 2015, se registraron las causas de muerte de tan solo 27 millones de ellas.
Paises como China, Turquia y la Republica Islamica del Iran han logrado
avances importantes en la recogida de estos datos. De tal modo, las
enfermedades no transmisibles (ENT) cobran la vida de 40 millones de
personas anualmente, y representan el 70% de las muertes que se producen
en el mundo. Anualmente, mueren 15 millones de personas de entre 30 y 69
afios de edad, mas del 80% de estas muertes ocurren en paises de ingresos
bajos y medianos.

Entre estas enfermedades las cardiovasculares constituyen la mayoria de las
muertes por ENT (17,7 millones cada afio), seguidas del cancer (8,8 millones),
las enfermedades respiratorias (3,9 millones) y la diabetes (1,6 millones). Vale
destacar que el cancer figura dentro de las mayores causas de muerte en el
mundo. Casi el 70% de las muertes por esta enfermedad se registran en paises
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de ingresos medios y bajos. Un estudio pionero en este tema, valoré en mas de
46 000 millones de dolares la pérdida de productividad durante el afio 2012 en
los BRICS debido a las muertes por cancer y en estos paises ocurren el 42%
de las muertes por esta enfermedad (Naciones Unidas, 2018; OMS, 2018).

Otro tema importante que incide en las ENT es el consumo de tabaco.
Actualmente, cerca de 6 millones de personas mueren anualmente como
consecuencia de esta practica, y la mayoria vive en paises subdesarrollados. A
nivel mundial se estima, hay mas de 1 100 millones de fumadores, cerca del
80% viven en paises de ingresos bajos y medianos y alrededor de 226 millones
de fumadores viven en la pobreza. Del mismo modo, la contaminacién
atmosférica en las ciudades y zonas rurales, provoca cada afio 3 millones de
defunciones prematuras, de las cuales un 88% ocurren también en paises de
ingresos bajos y medianos, registrando las mayores tasas de morbilidad en las
regiones del Pacifico Occidental y Asia Sudoriental.

Referente a la relacién del agua con la salud, el 38% de los centros sanitarios
carecen de fuentes de agua, el 19% de saneamiento mejorado, y el 35% de
agua y jabon para lavarse las manos en paises de ingresos bajos y medios. Se
calcula que al menos 2000 millones de personas se abastecen de una fuente
de agua contaminada por heces, lo que favorece la trasmision de
enfermedades como la diarrea, el cdlera, la disenteria, la fiebre tifoidea y la
poliomielitis. Se estima que este fendmeno provoca mas de 502 000 muertes
por diarrea al afio en paises subdesarrollados.

Por otra parte, segun se estima a nivel mundial, 32% del total de gastos
meédicos corresponde a pagos realizados por los pacientes de su propio
bolsillo, lo cual provoca que 150 millones de personas tengan graves
problemas econdémicos y 100 millones caigan en la pobreza cada afio.

En relacion al SIDA, dieciocho millones de personas que viven con el VIH, en
su mayoria jovenes y adolescentes, no reciben tratamiento antirretroviral. Las
jovenes de entre 15y 24 afos estan mas expuestas a la infeccion por el VIH y
representan el 20% de los nuevos casos detectados en personas adultas a
escala mundial.

Cerca de 1,8 millones de nifios y nifias viven con el virus, y solo la mitad de
ellos reciben un tratamiento que puede salvarles la vida. Mas del 50% de las
personas que viven con el VIH no saben que estan infectadas, y Unicamente el
30% de las mujeres jévenes poseen conocimientos amplios y correctos acerca
del virus.

En sintesis, las enfermedades no transmisibles son la causa de 38 millones de
muertes anuales, 28 millones de ellas en paises de ingresos bajos o medianos.
Cada afio el cancer se cobra la vida de 8,2 millones de personas, de las que
5,7 millones corresponden a paises en desarrollo. Casi 2100 millones de
personas de todo el mundo padecen sobrepeso u obesidad, de las cuales el
62% vive en paises en desarrollo. Se prevé que el nimero de nifios y nifias con
sobrepeso se duplique de aqui a 2030.
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Entre las pandemias mas graves estan las epidemias de los virus del Ebola y
del Zika que han afectado a mas de un pais o grupo de paises y donde se
observa que las enfermedades infecciosas se estan volviendo resistentes a los
medicamentos antimicrobianos utilizados para tratarlas. De este modo,
alrededor de 700000 personas fallecen al afio por causa de la resistencia a los
antimicrobianos; la cifra podria dispararse a 10 millones anuales de aqui a
2050 y dar lugar a una pérdida de entre 1,1% y el 3,8% del PIB mundial.
Ademas, se prevé que esta resistencia aboque a la pobreza a cerca de 28
millones de personas mas.

Tampoco puede olvidarse que alrededorde 218 millones de personas se ven
afectadas cada afio por desastres naturales.Los costos directos totales de los
desastres son equivalentes a los ocasionados por las enfermedades graves.
Asi, entre 1980 y 2012 se perdieron un total estimado de 42 millones de afios
de vida humana en desastres, y el 80% de estos afios corresponden a paises
en desarrollo.

Finalmente, hay que apuntar que alrededor de 1200 millones de personas en
todo el mundo carecen de acceso a electricidad, y 2800 millones dependen de
combustibles sdlidos para cocinar, como madera, carbon vegetal o carbdn
mineral, que causan una nociva contaminacion del aire en lugares cerrados.
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Entre los factores que condicionaran el funcionamiento del sistema monetario
financiero internacional actual se encuentran:

-Intentos por incrementar el crecimiento economico: La crisisglobal sigue
marcando el camino en las economias desarrolladas. Los indices de
recuperacion por demas infimos, no generan confianza entre los inversionistas.
Los expertos del FMI se han encargado de reconocer esta realidad.’?

-Los bancos centrales se encuentran ante el dilema de instrumentar
mecanismos para regenerar el crecimiento economico, lo cual puede resultar
mas complejo, dado que las politicas comenzaran a divergir en todo el mundo.
La FED cerré 2017 con tres subidas, dejando el tipo de referencia en el 1,50%
y con un nuevo presidente al mando, cuyo perfil de actuacion genera una
notable incertidumbre en los mercados. La economia norteamericana no
presenta signos de repuntes significativos de inflacién, pero tampoco revela un
crecimiento acelerado, por lo que podrian espaciarse las esperadas subidas de
tipos, hasta llegar al 2%, con la necesaria y gradual reduccion de su balance.
Sin embargo, cualquier subida de tipos demasiado rapida en un escenario en
el que en Europa aun no se hubiera iniciado la retirada de estimulos
monetarios, podria favorecer una apreciacion del délar, muy negativa para la
propia economia norteamericana. De todas formas, es de esperar que la
Reserva Federal de EE. UU. continle subiendo los tipos de interés, por lo
menos dos veces en 2018.

Mientras, el Banco Central Europeo se centrara en la ralentizacion de su
programa de compra de bonos y podria mantener sus tipos de referencia en
los niveles actuales. Se conoce que en Europa el panorama es un poco mas
complejo. El consejo del BCE debate aun, con no pocas tensiones, como y
cuando iniciar, con caracter definitivo, la retirada de los estimulos que han
protagonizado la politica monetaria expansiva de los ultimos tres afios.

2 Ver IMF (2017).
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En la préactica, los limites para la accion estan presentes.Los cuatro bancos
centrales mas importantes en las economias desarrolladas (Estados Unidos,
Union Europea, Reino Unido y Japén) han triplicado sus balances en los
altimos afos hasta los 18 000 millones de euros, sobre todo, con programas
heterodoxos que han mantenido bajos los tipos de interés a corto plazo con la
intencion de salvaguardar la fragil recuperacion de sus economias. Aunque la
estrategia puede haber conseguido cumplir algunos de sus objetivos, lo cierto
es gque su eficacia lleva tiempo disminuyendo a gran velocidad(forrester.com,
2018).

Por mucha prudencia que tengan los bancos centrales al instrumentar sus
politicas monetarias, las repercusiones seguiran siendo inciertas. Se destaca
en este sentido el aumento del riesgo de escasez de liquidez y de repuntes de
volatilidad: en mercados de activos seleccionados, se podrian producir graves
problemas de liquidez de forma subita. Como resultado de sus programas de
expansion cuantitativa, la FED, el BCE y el BOJ poseen un tercio del mercado
de bonos globales negociables y efectivamente han generado liquidez de la
nada, pero la venta de estas posiciones podria causar problemas en los
mercados, incluyendo pronunciadas subidas de las Tasas de interés de los
bonos (forrester.com, 2018).

Tampoco se puede descartar el recrudecimiento de las condiciones
internacionales de financiamiento. Este riesgo podria materializarse si los
mercados financieros reevallan la velocidad a la que los bancos centrales de
las economias avanzadas normalizardn sus politicas monetarias, por ejemplo,
si la inflacién en estas economias aumenta mas de lo previsto.

-Las diferencias en torno a los ritmos de crecimiento se mantendran en Asia,
donde el comercio intrarregional, particularmente el promovido por China
ganara en importancia, especialmente a partir de la Iniciativa de la Nueva Ruta
de la Seda. Los mercados financieros han incrementado su atencion hacia la
creciente importancia de China como clase de activo estratégico y a su
creciente influencia geopolitica y econOmica a traves de sus megas firmas
tecnoldgicas.

En Japdn, las politicas del Abenomics se mantienen vigentes, a pesar de la
mejora del crecimiento, los responsables politicos contindan luchando con las
presiones inflacionistas agravadas por un crecimiento de los salarios,
estructuralmente bajo. El sector tecnolégico continuara  impulsando la
rentabilidad en Corea y Taiwan, pero no asi en la Asociacion de Naciones del
Sudeste Asiatico. Las infraestructuras podrian ser la historia de crecimiento en
los mercados de la ASEAN e India.

-La incertidumbre sobre el Brexit y el futuro de la Union Europea debe
mantenerse ya que la economia mundial no es un ente independiente de la
correlacion de intereses y fuerzas politicas que hoy se enfrentan en la arena
internacional. Las circunstancias politicas pueden cambiar las tendencias
actuales. El tema fundamental en este sentido lo constituye la hoja de ruta de
dos afios que ha anunciado la premierbritanica para formalizar la separacion.
Todo ello se traduce a corto plazo en notables niveles de incertidumbre para

87



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

los mercados, con las concebidas consecuencias econémicas, mayores 0
menores, todo en dependencia de cOmo se despejen las actuales
interrogantes.

-La crecientes rivalidades y conflictos:La insercionde las nuevas politicas de los
EE.UU y del “nuevo estilo” deliderazgo de la Casa Blanca no sera nada féacil,
especialmente si se toma en cuenta el complicado escenario de regulaciones e
instituciones internacionales que se mueven en torno a las relaciones
internacionales.

-La innovacion tecnoldgica: Desde hace ya algunos afios las empresas del
universo financiero han aceptado que la transformacion digital es imparable y
han estado invirtiendo una parte considerable de sus recursos en herramientas
que les permitan ser mas eficientes y competitivos con sus productos. El
objetivo sigue siendo captar clientes pero también la afiliacion de los mismos,
dentro de la competencia creciente, utilizando servicios que mejoren su
experiencia como consumidores (finanzarel.com, 2018).

En este contexto destacan procesos como la optimizacion de los servicios a
través de la Inteligencia Artificial y el Big Data (analisis de enormes cantidades
de datos estructurados y no estructurados) que permiten a las empresas del
sector financiero anticiparse y responder a las nuevas necesidades de sus
clientes. La tendencia es a invertir cada vez mas en herramientas que puedan
adaptarse con el objetivo de ofrecer al usuario experiencias personalizadas.
Con todas estas nuevas aplicaciones las firmas financieras pueden
automatizar funciones, optimizar los servicios que ofrecen, evaluar el riesgo de
ciertas operaciones e incluso detectar posibles fraudes.

Muchas empresas ya estan apostando por el tipo de tecnologia Blockchainpor
las ventajas que aporta en materia de seguridad. Gracias a la criptografia las
operaciones o transacciones comerciales son mas fiables y transparentes.

El otro fendbmeno considerablemente influyente en la esfera de las finanzas
internacionales es el auge de las criptomonedas. El bitcoin es la criptodivisa
mas conocida hoy y en 2017 su cotizacion subié extraordinariamente ( por
encima de 16 000 dolares la unidad en diciembre 2017 pero, mas
recientemente se ha ubicado en alrededor de 8 000 dolares, en marzo del
2018) (nytimes.com, 2017 yblockchain.info, 2018). Muchas empresas ya
autorizan los pagos de sus servicios 0 productos a traves de esta moneda.
Existen otras como el Litecoin o Ethereum que también estan recibiendo
importantes inversiones.

Adicionalmente, se ha observado como el sector financiero es cada vez mas
consciente de la importancia que tiene su asociacion con startups del universo
Fintech.En un informe de la consultora Forrester se destaca que esta
tecnologia les permite “ mejorar su negocio existente, ofrecer nuevos servicios
y llegar a nuevos segmentos de clientes, y viceversa’.Las empresas
tradicionales constatan como desde el sector Fintech se ha aprovechado con
éxito la irrupcion de las nuevas herramientas digitales y moviles para ofrecer al
cliente servicios mejor adaptados a sus necesidades. Los analistas aseguran
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que la inversion en este tipo de empresas se consolidara en los afios por venir
(forrester.com, 2018).

También en este mundo destacan los RobotAdvisors 0 asesores financieros
que ofrecen un servicio automatizado basado en algoritmos. A través de la red
los posibles inversores pueden realizar este tipo de operaciones de forma mas
sencilla, rapida y barata. Sus ventajas son la accesibilidad, su bajo costo y la
posibilidad de obtener carteras diversificadas.Al igual que ha sucedido con
otros servicios de la banca tradicional, estas entidades se han aprovechado de
la innovacion tecnoldégica para ofrecer al consumidor soluciones que hasta
hace pocos afos no estaban al alcance de su mano(finanzarel.com, 2018).

Flujos Financieros

Ayuda Oficialparael Desarrollo: En abril de 2017, la OCDE anunci6 el aumento
de la Ayuda oficial al desarrollo correspondiente al afio 2016, el cual aparecia
en su informe con la cifra récord de 142 600 millones de ddlares. Ese monto
representa un aumento del 8,9 % con respecto al de 2015. La AOD neta
aumento también el porcentaje del PIB al pasar a 0,32%(OCDE, 2017a).

Es necesario matizar este proceso ya que contradictoriamente, los paises
menos avanzados (PMA), no se beneficiaron de ese aumento, sino que, por el
contrario, observaron un descenso del 3,9 % de la ayuda recibida en 2015 y
2016. Desde otro punto de vista, si bien el promedio global de los donantes
alcanzé 0,32 % del PIB, este sigue siendo demasiado bajo, ya que representa
menos de la mitad del objetivo del 0,7 % del PIB. Solamente cinco paises de
los 29 miembros del CAD, alcanzan ese 0,7 % fijado hace mas de 47 afos:
Noruega, Luxemburgo, Suecia, y Dinamarca, y en 2017 se les unié Alemania.

Por otro lado, a pesar de este aumento de la AOD, la UNESCO advertia que la
ayuda internacional dedicada a la educacion basica, un eje sin embargo
declarado prioritario en materia de desarrollo, ha bajado el 6 % con respecto a
2010. En el caso dramético de Africa subsahariana, esta region percibio
menos de la mitad de la ayuda para la educacion basica entre 2012 y 2015,
cuando se reconoce que la regidn cuenta con casi la mitad de los nifios y nifias
no escolarizados en el mundo.

Adicionalmente, las anulaciones de acreencias también son contabilizadas
dentro de la AOD, o no corresponden a una transferencia real de recursos sino
que constituyen simples operaciones contables que permiten a los donantes
“inflar” las cifras de la AOD.

Esta subida de la AOD en 2016 se explica, en parte, por la creciente
desviacion de la ayuda, hacia el control de los flujos migratorios. Es innegable
gue los flujos de inmigracion procedentes de los paises en crisis implican un
aumento de los gastos de acogida. Es cierto que existe una norma del Comité
de Ayuda al Desarrollo, que data de 1988, vy que autoriza a los paises
donantes a contabilizar dentro de la AOD algunos gastos dedicados a los
refugiados durante el primer afio de su llegada. Asi, ciertos Estados como
Grecia aun incluyen el gasto debido al control de sus fronteras.
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Pero el fenomeno de la migracidon se ha convertido en una seria amenaza para
otros destinos de los flujos tradicionales de AOD. Los costos generados al
asumir la llegada y gestion de los demandantes de asilo registraron un
aumento del 27,5 % entre 2015 y 2016 hasta alcanzar la suma de 15400
millones de délares, o sea, el 10,8 % de la AOD total en 2016. La parte de
ayuda a los refugiados pasa, como promedio anual, del 2,1 % de la ayuda neta
de los paises del CAD en 2008 al 10,8 % en 2016. La explosién de esos
presupuestos, evidentemente gastados por los paises donantes, transforma a
la mayoria de los contribuyentes europeos en los primeros beneficiarios de su
propia ayuda. Para 11 paises, los gastos en materia de gestion de las
migraciones representan mas del 10 % de su AOD.

Alemania, Grecia, Italia y Austria han dedicado mas del 20% de los recursos a
estos fines, siempre contabilizado como AOD. Por ejemplo, en Alemania, que
se unio, en 2016, al club de los paises que alcanzan el umbral del 0,7 % de
PIB, fijado por las Naciones Unidas, se observa que el costo de los refugiados
se ha duplicado con respecto a 2015, lo que hace aumentar artificialmente su
presupuesto de AOD (OECD, 2017a).

Al adoptar la Agenda 2030, los lideres mundiales pidieron a los paises
desarrollados que implementen plenamente sus compromisos actuales de
AOQOD, incluso para proporcionar el 0,7% del PIB en AOD a paises en desarrollo,
de los cuales el 0,15% al 0,2% deberia proporcionarse a los PMA. Si bien
muchos miembros del CAD se han comprometido a aumentar los volimenes
de la AOD para alcanzar el objetivo del 0,7% del PIB, y otros, particularmente
los miembros mas nuevos de la Unién Europea, han acordado alcanzar el
0,33% del PIB, las evaluaciones por parte de expertos muestran que muy
pocos tienen un plan claro para hacerlo.

Remesas:Se considera que mas de 247 millones de personas viven fuera de
sus paises de nacimiento y mas de 700 millones migran dentro de sus propios
paises. En 2017, se espera que los migrantes internacionales hayan superado
los 250 millones, un nivel sin precedentes, a medida que la gente sale a buscar
mejores oportunidades econémicas.

Segun estudios del Banco Mundial, el principal pais de destino de migrantes es
Estados Unidos; a continuacion figuran Rusia, Alemania, Arabia Saudita y
Canada. A pesar de que las condiciones laborales de muchos de los millones
de migrantes internacionales estan empeorando en algunos paises de destino,
particularmente en aquellos cuyas economias pertenecen a la eurozona
Europa y la creciente presion de las deportaciones y politicas discriminatorias
hacia los migrantes, las remesas que los emigrados envian a sus familias se
mantienen como uno de los flujos financieros mas estables.

Segun el mas reciente informe sobre remesas internacionales del Banco
Mundial, las remesas a paises de ingresos bajo y mediano se encontraban en
vias de recuperacion en 2017, tras dos afios consecutivos de disminucion. El
Banco estima que las remesas a los paises en desarrollo registradas
oficialmente debian crecer un 4,8 % hasta alcanzar los 450 000 millones de
dolares en 2017. También comentaba la fuente que las remesas mundiales,
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gue incluyen los flujos destinados a paises de ingreso alto, experimentarian un
crecimiento del 3,9 % ascendiendo a 596 000 millones de délares.

La recuperacion de los flujos de remesas en 2017 se vio impulsada por el
crecimiento relativo de la Unién Europea, la Federacion de Rusia y Estados
Unidos. En consecuencia, las regiones que revelaron el mayor crecimiento de
los flujos de remesas este afio fueron Africa subsahariana, Europa y Asia
central, América Latina y el Caribe. En los paises del Consejo de Cooperacion
del Golfo (CCG), el ajuste fiscal generado por la baja en los precios del petrdleo
y las politicas que desalientan la contratacion de trabajadores extranjeros
promovieron la reduccion de los flujos de remesas a Asia oriental y meridional.

De los principales receptores de remesas, India conservé el primer puesto, con
flujos previstos por un total de 65 000 millones de dolares, seguida de China
(con 63000), Filipinas (con 33000), México (con un récord de
31 000 millones) y Nigeria (con 22 000 ). En consonancia con la recuperacion
de la economia mundial, se prevé que las remesas a paises de ingresos bajo y
mediano registraran un crecimiento moderado del 3,5 % en 2018 y ascenderan
a 466 000 millones de délares Por su parte, las remesas mundiales creceran
un 3,4 % y se ubicaran en los 616 000 millones de ddélares de doélares en ese
mismo afio.

El costo mundial promedio que supone el envio de 200 délares se mantuvo sin
cambios, 7,2 %, en el tercer trimestre de 2017, un valor considerablemente
mas alto que la meta del 3 % establecida en los ODS.

Africa subsahariana sigue siendo la region con el costo promedio méas elevado
(9,1 %). Dos factores importantes que contribuyen a los altos costos son, por
un lado, las asociaciones exclusivas entre los sistemas nacionales de correo y
un unico operador de transferencias de dinero, que sofocan la competencia de
mercado. Por otro lado, pesan las medidas de eliminacion del riesgo que
adoptan los bancos comerciales, orientada a reducir el lavado de dinero y los
delitos financieros.

Inversion Extranjera Directa:Las corrientes mundiales de inversion extranjera
directa (IED) disminuyeron un 16% en 2017 hasta situarse, segun las
estimaciones, en 1,52 billones de ddlares de los Estados Unidos, frente a los
1,81 billones de dolares de 2016. (UNCTAD, 2018)

La reduccion a nivel mundial de la IED se debe principalmente a la caida de las
corrientes de inversibn destinadas a los paises desarrollados (-27%).
Asimismo se registré6 una marcada disminucion de las corrientes en Europa (-
27%) y en América del Norte (-33%), debido sobre todo a que las entradas de
IED en el Reino Unido y los Estados Unidos de América volvieron a su nivel
anterior, tras haber aumentado en 2016. Este descenso se vio atenuado por un
crecimiento del 11% de las corrientes destinadas a otras economias
desarrolladas, principalmente Australia(UNCTAD, 2018).

La IED destinada a las economias en desarrollo se mantuvo estable,
situandose, segun las estimaciones, en 653 000 millones de délares, esto es un
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2% mas que el afio anterior. Las corrientes aumentaron levemente en los
paises en desarrollo de Asia, América Latina 'y Caribe y se mantuvieron en el
mismo nivel en Africa. Los paises asiaticos en desarrollo recuperaron el puesto
de la region del mundo que mas IED reciben, seguidos por la Unién Europea y
América del Norte.

En las economias en transicion, la IED disminuyé un 17%, cifrandose, segun
las estimaciones, en 55 000 millones de dolares; esto se explica principalmente
por la caida de la IED destinada a la Federacion de Rusia y las reducidas
entradas de inversion en la mayor parte de la CElI (UNCTAD, 2018).

De hecho, la disminucion de las corrientes mundiales de IED revela la escasa
sostenibilidad que muestra la evolucién de otras variables macroeconomicas,
tales como el PIB y el crecimiento econdémico, que registraron aumentos
moderados en 2017.

La UNCTAD también destaca como, después de tres afios de crecimiento, las
fusiones y adquisiciones transfronterizas también disminuyeron en 2017. Ya en
2016 se habia ralentizado su crecimiento, tendencia que se confirmé en 2017,
afio en que se redujeron en un 23%, hasta 666 000 millones de dolares.

Los datos preliminares revelados relativos al valor de la IED anunciada en
proyectos totalmente nuevos muestran también una caida del 32%, hasta 571
000 millones de dolares. Esa disminucion constituiria un indicador negativo a
mas largo plazo.

Aunque aparentemente las proyecciones relativas a un aumento del
crecimiento econdmico, el volumen del comercio y los precios de los productos
basicos apuntarian a una posible expansion de la IED mundial en 2018, lo
cierto es que los grandes riesgos geopoliticos y la incertidumbre politica
podrian influir en la escala y los contornos de una eventual recuperacion de la
IED en ese afio. Ademas, cabe prever que las reformas fiscales en los Estados
Unidos tengan fuertes repercusiones en las decisiones de las empresas
multinacionales de ese pais con respecto a sus inversiones, lo cual tendria
consecuencias en la evolucion de las inversiones en todo el mundo.

Deuda Externa:el endeudamiento ha crecido a niveles sin precedentes en
medio de un contexto que augura nuevas crisis. La sefal de alarma la prendio
el propio FMI, que en su reunién anual celebrada en octubre de 2016 informé
que la deuda mundial habia alcanzado el nivel —sin parangén- de 152 billones
de dolares, elevandose del200% del PIB mundial en 2002 al 225% en 2015.
Dos tercios del total corresponden a deuda privada, pero la deuda publica
también aumento rapidamente.

Sin embargo, segun el Instituto Internacional de Finanzas (IIF), en los nueve
primeros meses de 2016, la deuda global sumé 11 billones de délares y
alcanzé los 217 billones. Como resultado, el endeudamiento global habria
alcanzado alrededor del 325% del PIB mundial. El grueso de este acelerado
endeudamiento proviene de los “mercados emergentes”, que tienen a China
como uno de sus principales prestamistas.
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Volviendo a la informacion del FMI, la deuda externa de los paises
subdesarrollados aumento6 de 2,1 a 7,1 billones de ddlares entre 2000-2016. El
total de la deuda (externa e interna) escalé mas de 31 billones de doélares y la
relacion sobre el PIB alcanz6 en varios paises mas del 120% y en algunos
incluso mas de 200%. Por otro lado, enormes cantidades de capital
abandonaron dichos paises en el cuarto trimestre de 2015: una salida neta
conjunta de 656 000 millones de délares, equivalente al 2,7% de su PIB, segin
la UNCTAD.
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Tendencias del comercio mundial
Jonathan Quirés Santos

Investigador del CIEM

Las dltimas previsiones oficiales (septiembre) de la Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) para 2017 fueron revisadas notablemente al alza, tras una
fuerte aceleracion del comercio en el primer semestre del afio, segun los
calificativos de la propia entidad. Ahora el volumen del comercio mundial de
mercancias debio crecer 3,6%, de un rango de entre 3,2% y 3,9%. Dicho
resultado supera ampliamente el escaso crecimiento comercial mundial de
1,3% en 2016.

Este resultado, comparado con el del producto interno bruto (PIB) mundial de
2,8% a tipos de cambio de mercado, posibilitd que se retomara la tendencia de
mayor crecimiento del primer indicador respecto al segundo (en la década de
los afios 1990 el comercio tendia a crecer casi al doble de velocidad que el PIB
real y entre 2012-2015 al mismo ritmo) y del de 2016, en que por primera vez
en 15 afos la relacion entre el crecimiento del comercio y del PIB mundial
descendi6 por debajo de la relacion 1:1.

Para la OMC las causas de este crecimiento en el desempefio comercial son
atribuibles al repunte de las corrientes comerciales asiaticas por el aumento del
trafico intrarregional, y la recuperacion de la demanda de importaciones en
América del Norte, tras su estancamiento de 2016.

En tanto, el FMI se mostr6 mas optimista y previo en octubre que el volumen
del comercio mundial de bienes y servicios crecera en 2017 a 4,2% (0,2 puntos
porcentuales por encima de las previsiones de enero de ese afo).

En el caso de China, la entidad de comercio multilateral sostiene que el
crecimiento de ese pais se acelero en el segundo trimestre, pues paso de 1,3%
entre enero-marzo a 1,7% entre abril-junio, lo cual llevé al impulso de la
demanda de importaciones, que estimulé el comercio entre paises asiaticos,
pues dicha demanda se transmitié por las cadenas de suministro regionales.
En el primer semestre de 2017, la demanda china estuvo impulsada por un
sélido crecimiento del sector industrial y un mayor aumento de los servicios
(6,4% y 7,7% respectivamente, en términos reales). La propia OMC adiciona
que las condiciones financieras asiaticas mejoraron respecto a 2016, lo que
contribuy6 a la confianza de las empresas y los consumidores.
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El crecimiento econémico también fue mas dinAmico en Estados Unidos, pues
aumento de 1,2% anualizado en el primer trimestre a 3% en el tercer trimestre.
La OMC considera que la recuperacion parcial de los precios del petrdleo en
2017 puede haber ayudado en cierta medida a las inversiones
estadounidenses, cuyo aumento, desacelerado abruptamente en 2016, repuntd
en el primer semestre de 2017. En la zona del euro, el crecimiento fue menos
acusado, solo pasoé de 2,2% en el primer trimestre a 2,6% en el segundo.

Por agrupaciones de paises, las exportaciones de los desarrollados
aumentaron 3,1% durante el primer semestre, mientras que el conjunto de los
paises subdesarrollados y los de la CEIl lo hicieron en 5,9%. En cuanto a las
importaciones, los paises desarrollados las aumentaron en igual periodo en
2,1%, porcentaje mas que triplicado por el conjunto de la de los
subdesarrollados y los de la CEl (6,9%). Las previsiones para todo 2017
postulan que las exportaciones de los paises desarrollados seran de 3%, y
mayores las del conjunto de los paises subdesarrollados y los de la CEl
(4,7%), mientras que las importaciones de los primeros creceran 3% vy las
combinadas de los segundos 5,1%.

Segun las previsiones de la OMC para el comportamiento de las exportaciones
en 2017 por regiones geogréficas, el crecimiento de estas serd mayor en Asia
(6,4%), seguida por América del Norte (incluido México) (4,2%); Europa (2,5%),
América Central y del Sur (0,5%) y Africa, Oriente Medio y la CEIl. Las
importaciones crecerdn mas en Asia (5,8%), seguidas de las de América del
Norte (4,1%), el conjunto de Africa, Oriente Medio y la Comunidad de Estados
Independientes (4%), Europa (2,4%) y América Central y del Sur (1,1%).

Aunque la OMC no haya publicado previsiones sobre el comercio de servicios
para todo el afilo 2017, datos preliminares publicados, anticipan que esta
también mostrarda un mejor comportamiento. Asi, se sostiene que dicho
comercio se acelerd en el segundo trimestre de 2017, pues las exportaciones
crecieron interanualmente 5,1% y las importaciones 4,7%.

Con los datos disponibles por algunas regiones, las exportaciones de servicios
aumentaron mas en el segundo trimestre en Asia (5,4%), seguidas por las de
Europa (4,4%) y América del Norte (4%); en tanto que las importaciones
aumentaron en igual periodo de referencia 9,3% en Asia, 5,3% en América del
Norte y el 0,4% en Europa.

Sectorialmente, la OMC expuso que los de transporte fueron los de mas rapido
crecimiento en la comparacion interanual del segundo trimestre de 2017, con
6,6%, seguido de los viajes (6,3%), otros servicios comerciales (4,2%, incluidos
los servicios financieros) y los servicios relacionados con las mercancias
(2,7%).

Entre los paises desarrollados de mayor peso comercial, las exportaciones de
servicios de los Estados Unidos aumentaron un 4,1% interanual en el segundo
trimestre, por 6,1% sus importaciones, mientras que las exportaciones al
exterior de la Unién Europea (UE) aumentaron también en igual lapso 3,8%,
pero sus importaciones desde el exterior de la UE se redujeron -1,9%. Por su
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parte, las exportaciones japonesas de servicios 8% Yy sus importaciones
también aumentaron, pero menos (3,5%).

Segun la propia institucion, el desempefo de las exportaciones de servicios de
las llamadas economias emergentes tuvo un aumento considerable en el
segundo trimestre de 2017, comparado con similar lapso del afio anterior, dado
que en Rusia crecieron 17,4%, India 16,6%, Brasil 5,5%, mientras que en
China sus exportaciones bajaron ligeramente. Las importaciones, por su parte,
aumentaron 21,3% en Rusia, 20% en India, 18,2% en China y solo 0,8% en
Brasil.

En cuanto a las medidas proteccionistas, en un informe dedicado al entorno
comercial internacional, la OMC evalu6 que entre mediados de octubre de 2016
y octubre de 2017, se aplicaron 108 nuevas medidas restrictivas del comercio
mientras que se aplicaron 128 medidas destinadas a facilitar el comercio, lo
que ratifica una tendencia de los ultimos cuatro afios que los miembros de la
organizacion han aplicado mas medidas de facilitacion del comercio que
medidas restrictivas, lo cual variara segun el entorno que se anticipa en 2018.

Por otra parte, en diciembre de 2017 se realizO en Buenos aires la Xl
Conferencia Ministerial de la OMC, en la cual la entidad archivd un nuevo
fracaso y ratifico el largo y complejo estancamiento de las negociaciones de la
Ronda de Doha, lanzada en Qatar a fines de 2001. Como ha sucedido en otras
ocasiones, los temas basicos de la cada vez menos llamada Ronda del
Desarrollo no fueron tratados, ni hubo suficiente consenso para aprobar una
Declaracion Ministerial. Ademas, fue visiblemente notorio el enfoque
unilateralista estadounidense y el enfrentamiento de este pais y sus politicas
proteccionistas con China y otros paises, asi como la falta de resultados
concretos de interés para los paises subdesarrollados.

Tampoco hubo consenso en cuestiones sustantivas discutidas como la
constitucién de existencias publicas con fines de seguridad alimentaria (a pesar
del mandato de Ministeriales anteriores de concluir las negociaciones sobre el
tema en esta reunion), y tampoco se pudieron concluir otras cuestiones
comprendidas en las negociaciones sobre la agricultura.

Solo se adoptaron Decisiones Ministeriales sobre subvenciones a la pesca, un
Programa de Trabajo sobre el Comercio Electrénico, Reclamaciones no
basadas en una infraccion y reclamaciones en casos de que exista otra
situacion en el ambito de los Acuerdos sobre los Aspectos de Propiedad
Intelectual relacionados con el Comercio (ADPIC), Programa de Trabajo sobre
las Pequefias Economias y la creacion de un Grupo de Trabajo sobre la
Adhesion de Sudan del Sur.

Sobre algunos de los llamados “temas del siglo XXI”, se aprobaron iniciativas
plurilaterales sobre comercio electronico (apoyada por 71 miembros),
facilitacion de inversiones (70 miembros) y pequefias, medias y micro-
empresas (apoyada por 87 miembros). Se probé ademas una Declaracion
sobre la Mujer y el Comercio, firmada por un centenar de paises.
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Perspectivas del Comercio Mundial 2018

De acuerdo a consensos basicos de instituciones econémicas mundiales y
agencias de Naciones Unidas, aun sin el analisis de los problemas esenciales
del capitalismo en las condiciones actuales, en 2018 se mantendra la
incertidumbre acerca de la sostenibilidad y el crecimiento del PIB de las
mayores economias que mostrarian una notable desaceleracidén respecto a su
comportamiento historico, tal como sucedi6é el afio previo, las inversiones se
mantendrian por debajo de los niveles anteriores a la crisis como porcentajes
del PIB; las tasas de inflacibn seran demasiado bajas y permaneceran
estancados los salarios nominales.

La OMC previ6 que el rapido ritmo de crecimiento del comercio del pasado afio
sera improbable de mantenerse en 2018, puesto que no se medira respecto de
un afo de referencia débil, como sucedio en 2017 en relacién al afio anterior;
ademas de esperar que los paises desarrollados endurezcan su politica
monetaria dado el aumento gradual de los tipos de interés del la Reserva
Federal, y el intento de abandono progresivo por parte del Banco Central
Europeo de las medidas de flexibilizacion cuantitativa en la zona euro. A lo
anterior se adiciona la posibilidad de contencion de la expansion fiscal china y
de las facilidades de crédito a fin de evitar un sobre calentamiento de la
economia.

Roberto Azevedo,Director General de dicha institucion enfatiza en los riesgos, y
de que aun con la mejora del comercio en 2017, estos puedan socavar
cualquier recuperacién del comercio, y que los citados riesgos estan
“...relacionados con la posibilidad de que la retérica proteccionista dé lugar a la
adopcion de medidas restrictivas del comercio, con el preocupante aumento de
las tensiones geopoliticas mundiales y con el creciente impacto econdmico de
los desastres naturales”. En la misma cuerda, el FMI alerta sobre un giro hacia
politicas aislacionistas y un giro hacia el proteccionismo, que reduciria los flujos
de comercio internacional e inversion transfronteriza, con dafio para el
crecimiento mundial. Con distintos matices y rigor, este tema ya es parte de los
debates gubernamentales y académicos en gran parte el mundo

En una suerte de acuerdo tacito entre ambas entidades para no mencionar a
aguél que no debe ser nombrado, a las acostumbradas manifestaciones y
acciones unilateralistas y proteccionistas del presidente Donald Trump se unié
en marzo de este afio su formalizacion legal de la entrada en vigor en pocos
dias de un arancel de 25% al acero y de 10% al aluminioimportado a Estados
Unidos, lo que ya ha levantado una ola casi mayoritaria de reacciones
contrarias, con anuncios de paises como China, Canada, Brasil y Alemania,
entre otros y de la Unidn Europea, de medidas comerciales similares en otros
productos y sectores.

De hecho, la OMC supone también perturbaciones en el comercio mundial a
tono con los resultados que tengan la renegociacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte y la negociacion de los acuerdos comerciales
posteriores al Brexit entre el Reino Unido y la UE como potenciales factores de
desestabilizacion del comercio mundial y regional.
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En consecuencia, prevé que la moderacion del crecimiento del comercio
mundial sea en 2018 en torno a 3,2% (en un rango entre 1,4% y 4,4%). En el
caso de los paises desarrollados, sus exportaciones serian de 2,8%, y de 2,9%
sus importaciones, y en el de los paises subdesarrollados, sus exportaciones
crecerian mas (4,1%), al igual que sus importaciones (3,7%).

El FMI, por su parte, prevé que el volumen del comercio mundial de bienes y
servicios ascienda a 4% en 2018. Las exportaciones de los paises
desarrollados lo harian a 3,6%, por 3,8% sus importaciones, mientras los
paises subdesarrollados (incluyendo a los emergentes) aumentarian sus
exportaciones 4,5%.
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Evolucidn del precio de los alimentos y la situacion alimentaria
mundial

Blanca Munster Infante

Gueibys Kindelan Velasco

Investigadoras del CIEM

Los mercados de productos alimenticios se han mantenido bien abastecidos,
pero el costo de importacion de la comida ha aumentado en un 6% desde el nivel
de 2016, para alcanzar 1 413 billones de délares a finales de 2017. Se espera un
fuerte aumento en las tarifas de flete, mayor demanda de importaciones y
precios mas firmes de la mayoria de los productos alimenticios
para elevar la factura global de importacion de alimentos a su
segundo nivel mas alto en el registro (FAO 2017a).

Por su parte, la oferta de los cereales en su campafa 2017/2018 pudiera
alcanzar un maximo histérico de casi 3 331 millones de toneladas. Si bien la
utilizacion mundial de este producto en ese lapso se ha incrementado 1,2%
respecto al periodo anterior, las previsiones indican que las existencias
mundiales seguiran aumentando por quinta campafia consecutiva, hasta
alcanzar un nivel récord cercano a los 726 millones de toneladas. Ademas, se
estima que el coeficiente reservas-utilizacion resultante sera el mas alto desde
2001/02 (FAO 2017a).

Igualmente, el indice de precios de los cereales de la FAO registré un promedio
de 153,1 puntos en noviembre, esto es, practicamente sin variaciones respecto
de octubre, pero cerca de 8,3% mas que en noviembre de 2016. Este indice se ha
mantenido bastante estable desde agosto, en general como consecuencia del
equilibrio global de la oferta y la demanda, especialmente en lo que respecta a
los mercados de maiz y trigo. En noviembre, los precios internacionales del
arroz aumentaron 1,1% debido al mayor interés de los compradores y a las
fluctuaciones de los tipos de cambio (FAO 2017).

En cuanto a la produccién mundial de semillas oleaginosas, se ha pronosticado
que ésta se mantendra estable en 2017/2018 y que los suministros mundiales
de comidas / pasteles y aceites / grasas se ampliaran ain mas, con la ayuda
de grandes existencias. En ambos mercados, la producciéon podria coincidir con
la demanda, permitiendo que las existencias de cierre se mantengan estables a
niveles comodos (FAO 2017a).

A esto se le agrega que el indice de precios de los aceites vegetalesde la
FAOse situé en un promedio de 172,2 puntos en noviembre, registrando un
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aumento de 1,2% desde octubre y marcando el nivel mas alto en nueve meses.
La subida se debe principalmente al incremento de las cotizaciones de los
aceites de soja, colza y girasol. Las cotizaciones del aceite de soja aumentaron
debido a la incertidumbre respecto a las condiciones meteorologicas que
siguieron afectando a los cultivos en América del Sur y también a la noticia de
que el contenido de aceite en la cosecha recogida recientemente en los
Estados Unidos es inferior a la media. Los precios internacionales de los
aceites de girasol y colza subieron, sostenidos, respectivamente, por las
limitadas disponibilidades y la firme demanda. El descenso de los valores del
aceite de palma, principalmente resultado de la subida de los derechos de
importacion en la India y de un volumen de existencias finales en Malasia
superior al previsto, impidié que el indice se incrementara ain mas. La firmeza
de los valores de los aceites minerales también brindd apoyo a los precios de
los aceites vegetales (FAO (2017).

Las producciones de carnes bovina, porcina y de aves de corral han tenido un
crecimiento modesto, mientras que las de carne ovina si han aumentado un
poco mas. Ademas, en sentido general, ha ido creciendo el comercio de estos
rubros, aunque a un ritmo mas lento que en 2016, debido a la caida de la
demanda de importaciones por parte de China (FAO 2017a).

En ese sentido, el indice de precios de la carne de la FAO se situ6é en
noviembre en un promedio de 173,2 puntos, es decir, practicamente sin
variaciones respecto de su valor ligeramente revisado de octubre. Los precios
internacionales de la carne de porcino se debilitaron por tercer mes
consecutivo, en razon de la baja demanda de importaciones y las amplias
disponibilidades exportables. Asimismo, disminuyeron las cotizaciones de la
carne de ovino por segundo mes consecutivo, debido en gran parte al
constante aumento de los suministros de carne en Oceania. En cambio, los
precios de la carne de bovino subieron por tercer mes consecutivo a causa de
los limitados suministros al contado procedentes de Oceania. Los precios en
los mercados de carne de aves de corral se mantuvieron estables (FAO 2017).

Gracias a las condiciones climaticas favorables y a los precios de los lacteos
mas atractivos, se pronostica que la produccién mundial de leche en 2017
superara el nivel del aflo pasado. Ademas, esto contribuirda a una expansion
moderada en el comercio mundial en 2017, con aumentos en el queso y la
leche desnatada en polvo que compensara mas el decreciente comercio de
mantequilla y leche entera en polvo (FAO 2017a).

Esta situacion es respaldada por el brusco descenso por segundo mes
consecutivo gue tuvieron los precios de los productos lacteos de la FAO, pues,
en noviembre registraron un promedio de 204,2 puntos, un 4,9% menos que en
octubre. No obstante, el indice sigue estando un 9,6% por encima del valor de
noviembre de 2016. Bajaron los precios internacionales de la mantequilla, el
queso y la leche entera en polvo, ya que el aumento de la produccién lechera
en los principales paises productores contribuy6 a aliviar la preocupacién por la
disponibilidad de suministros. Los precios de la leche desnatada en polvo
disminuyeron hasta su nivel mas bajo en casi 18 meses, debido a la constante
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incertidumbre en relacion con las existencias de intervencion mantenidas en la
Union Europea (FAO 2017).

Por otra parte, la produccion mundial de pescado y productos pesqueros ha ido
en aumento en 2017, pero los precios también han crecido en todas las
categorias de productos pesqueros, ya que el aumento de la oferta esta siendo
mas que compensado por el estimulo de la demanda derivado de la mejora de
la economia mundial.

Un caso relevante es el de las frutas tropicales, pues su comercio ha ido en
aumento y ha superado al de la mayoria de los demas productos alimenticios.
Innovaciones en la distribucion, medidas de acuerdos comerciales, el
crecimiento de la poblacién y las preferencias cambiantes de los consumidores,
impulsadas por el aumento de los ingresos seguiran respaldando una mayor
expansion en el futuro. Sin embargo, en el caso de las regiones tropicales
particularmente susceptibles a eventos extremos relacionados con el clima, los
suministros ininterrumpidos a mercados internacionales son y seran un desafio
significativo.

Por dltimo se encuentra el azucar, el indice de precios de la FAO de este
producto registré en noviembre un promedio de 212,7puntos, esto es 4,5% mas
que en octubre, si bien todavia un 26% por debajo de su nivel en el mismo mes
del afio pasado. Este aumento estuvo respaldado por la caida de las
exportaciones del Brasil y la preocupacion por la mayor firmeza de los precios
del petréleo, que estimul6é un aumento de la produccién de etanol en detrimento
de la produccion de azucar (FAO 2017).

En sentido general, el indice de precios de los alimentos de la FAO se situd en
noviembre de 2017 en un promedio de 175,8puntos, es decir, ligeramente mas
bajo que en octubre (0,5%), pero aun asi cerca de 4 puntos mas que en el
mismo periodo del afio pasado. El fuerte incremento de las cotizaciones del
azucar y los aceites vegetales se vieron contrarrestados en gran medida por la
caida de los valores de los productos lacteos, mientras que los precios
internacionales de los cereales y los productos carnicos permanecieron
relativamente apaticos (FAO 2017). Véase el siguiente grafico:
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Grafico 1. Evolucién del precio de los alimentos segun la FAO
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la FAO (2017).

Sin embargo, los precios internacionales de los alimentos no ha sido el Unico
fendbmeno causante de la inseguridad alimentaria en las diferentes regiones
subdesarrolladas. Pues, por ejemplo, los conflictos persistentes han seguido
afectando gravemente la produccion agricola y las condiciones de seguridad
alimentaria. El impacto de los fendmenos meteoroldgicos extremos, como las
inundaciones, huracanes y sequias ha agravado las fragiles condiciones en
algunos de los paises afectados por los conflictos y han provocado déficits de
produccion, afectando a la disponibilidad y el acceso a los alimentos en otros
paises.

Regiones como el norte de Nigeria, Somalia y Sudan del Sur contintan
viéndose afectados por la inseguridad alimentaria severa, mientras que la
sequia en algunas zonas de Africa oriental ha reducido la produccion agricola y
ha mantenido los precios de los alimentos en niveles elevados. Las condiciones
méas himedas en Africa austral han permitido una recuperacion de la
produccion, reduciéndose asi significativamente el nimero de personas que
padecen inseguridad alimentaria, mientras que las graves inundaciones
localizadas en Africa Occidental han afectado a un gran nimero de personas
(FAO 2017b).

A pesar de las graves inundaciones y sequias localizadas en algunos paises de
Asia, se prevé un aumento de la produccién en el Lejano Oriente en 2017. Los
conflictos contindan afectando notablemente a la agricultura y la seguridad
alimentaria en Irag, la Republica Arabe Siria y Yemen. No obstante, en el resto
de las zonas del Cercano Oriente, las buenas condiciones meteorologicas
impulsaron la produccién. Mientras tanto, en el Caribe se prevé que el impacto
de los huracanes reduzca la produccion agricola de las cosechas de la
segunda temporada en las zonas afectadas y deteriore las condiciones de
seguridad alimentaria. En América del Sur, se prevén producciones récord de
cereales en Argentina y Brasil respectivamente, en 2017 (FAO 2017b).
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En sentido general, la FAO estima que 37 paises en el mundo necesitan ayuda
alimentaria externa. De los cuales, 29 son del continente africano -Burkina
Faso, Burundi, Camerun, Chad, Congo, Djibouti, Eritrea, Etiopia,Guinea,
Kenya, Lesotho, Liberia, Libia, Madagascar, Malawi, Mali, Mauritania,
Mozambique, Niger, Nigeria, Republica Centroafricana, Republica Democratica
del Congo, Sierra Leona, Somalia, Sudan, Sudandel Sur, Swazilandia, Uganda
y Zimbawe-, 7 de Asia -Afganistan, Irag, Myanmar, Pakistan, Republica Arabe
Siria, Republica Popular Democréatica de Corea, Yemen- y uno de América
Latina y el Caribe — Haiti- (FAO 2017b).

Las razones varian desde un déficit total de produccién de suministros totales
de alimentos, falta de acceso generalizada, hasta una grave inseguridad
alimentaria localizada.

Por otro lado, se ha producido un notable descenso del nimero de personas
con inseguridad alimentaria en toda la subregion africana, ya que las mayores
cosechas de 2017 aumentaron la disponibilidad de alimentos de los hogares y
los precios mas bajos han mejorado el acceso a los alimentos. En conjunto, y
con excepcion de Angola y Sudafrica, los resultados de las evaluaciones de
los Comités de Evaluacién de Vulnerabilidad (VAC) indican que el nUmero de
personas con inseguridad alimentaria ha disminuido en 75%, hasta los 4,3
millones en 2017/2018. La mayor parte de este descenso refleja una fuerte
reduccion en Malawi (menos 5,8 millones), Mozambique (menos 1,7 millones) y
Zimbabwe (menos 3 millones). No obstante, los indicadores de malnutricion
cronica siguen siendo altos en la subregidn, y varios paises reportan una
prevalencia de retraso del crecimiento de méas del 20% (FAO 2017b).

Otro caso preocupante es el del pais asiatico Yemén. Pues se estima que la
prevalencia de malnutricion aguda global (MAG) esta por encima del umbral
critico de la OMS del 15%. A mediados de agosto de 2017, el nimero total de
casos sospechosos de colera en Yemen superaba los 500 000, y casi 2 000
personas han muerto desde que el brote comenz6 a extenderse con rapidez a
finales de abril. La epidemia de colera en Yemen -hoy en dia la mayor del
mundo-, se ha desarrollado gracias al deterioro de las condiciones de higiene y
saneamiento, asi como a las interrupciones en el abastecimiento de agua en
todo el pais (FAO 2017b).
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Tendencias de la brecha tecnoldgica Norte-Sur: la situacion de
las TIC™®

Guillermo L. Andrés Alpizar
Investigador del CIEM

Durante las ultimas décadas, la economia mundial ha sido testigo del auge de
las TIC, las cuales han permitido una transformacion de mdultiples aspectos de
la sociedad. Las TIC son ademas un componente esencial de la Revolucion
Industrial en curso,’* y en consecuencia lo que ocurra en este campo sera
definitorio para las relaciones econémicas y geopoliticas del futuro. Por tal
motivo el presente trabajo realizard un breve abordaje de la evolucion de la
brecha tecnolégica mundial tomando como referencia el avance mas reciente
de estas tecnologias.

Situacioén de las TIC

Las cifras globales en materia de uso de las TIC reflejan la amplia difusiéon que
han tenido varias de estas tecnologias, algunas de las cuales han calado al
ambito social casi de forma exponencial. Como revela la CEPAL: “En 2017,
cerca de 5000 millones de personas usan teléfonos méviles y casi la mitad de
la humanidad utiliza Internet. El ritmo de expansion del uso de aplicaciones se
ha acelerado y el plazo para alcanzar los 100 millones de usuarios se ha
redu7cgido de afios a un mes en los casos mas dinamicos” (CEPAL, 2017, p.
41).

Igualmente, un informe de Cisco publicado en 2015, proyectaba que,

“...entre 2014 y 2019 el volumen de trafico de datos IP crecera a una
tasa del 24% anual, pero la tasa de crecimiento movil ser4 del 59%. De
esta manera, la actividad en Internet sera cada vez mas intensa: para
2020 las velocidades de banda ancha se duplicaran, el niumero de
dispositivos conectados a redes IP sera tres veces mayor que la
poblacibn mundial y el numero total de teléfonos inteligentes

® Tecnologias de la Informacién y las Comunicaciones

" para WEF/INSEAD (2016), “La cuarta Revolucién Industrial representa una transicién a un
nuevo conjunto de sistemas que pone juntas tecnologias digitales, bioldgicas y fisicas en
nuevas y poderosas combinaciones” (p. 4).

"> Estos datos sobre el uso de las TIC son mas conservadores que los ofrecidos por el Banco
Mundial, como se podra constatar mas adelante.
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representara casi el 50% de los dispositivos y conexiones globales”
(CEPAL, 2016, p. 62).”°

Sin embargo, a escala global los beneficios de estos avances tecnoldgicos no
se distribuyen uniformemente, sino que son una expresion de las grandes
asimetrias econdmicas vigentes. La desigualdad en cuanto al acceso y
utilizacion de las TIC, conocida como “brecha digital”, es una realidad a la cual
prestar atencion, por sus implicaciones actuales y futuras. Como sefala el mas
reciente informe de la Union Internacional de las Telecomunicaciones (UIT):

Existe una preocupacion creciente de que, mientras que la brecha digital
en servicios basicos entre paises desarrollados y en desarrollo se ha
reducido desde la Cumbre Mundial sobre la Sociedad de la Informacion,
como resultado de la expansion de la adopcion celular movil en casi
todas las economias, las brechas digitales en la disponibilidad de redes
y servicios de banda ancha han estado creciendo. También existe la
preocupacion de que los PMA en particular puedan estar cada vez mas
a la zaga de otros paises (UIT, 2017, p. 50).”’

Los ejemplos en este sentido son diversos, y permiten reflejar los problemas
manifestados por la UIT. En materia de acceso a la telefonia celular, hay
paises subdesarrollados donde el nivel de penetracion de esta tecnologia
supera la tenencia de un celular por habitante, mientras que muchos de ellos
se mantienen por debajo del promedio global alcanzado en 2016, que segun el
Banco Mundial (2017) fue 101,6 celulares cada 100 personas. En la siguiente
tabla se resumen los principales resultados obtenidos a nivel de grupos de
paises, atendiendo a su nivel de ingreso.

Tabla 1. Subscripciones a celulares moviles cada 100 habitantes por grupos de
paises, atendiendo a su nivel de ingreso (afios seleccionados)

Grupos de paises 2000 2010 2016
Ingreso alto 49.33 108.84 125.91
Ingreso mediano alto 8.05 81.97 107.77
Paises de ingreso mediano bajo 1.07 67.60 95.33
Paises de ingreso bajo 0.33 28.68 60.16

Fuente: Elaboracion del autor a partir del Banco Mundial, 2017.

Como refiere la UIT (2017), la distancia que separa a los paises de menores
ingresos respecto a los paises desarrollados es mayor cuando se trata de otras
tecnologias, como el acceso a internet de banda ancha fija. En la siguiente
tabla se resume esta informacion.

Tabla 2. Acceso a internet de banda ancha fija cada 100 habitantes por grupos de
paises, atendiendo a su nivel de ingreso (afios seleccionados).

Grupos de paises 2000 2010 2016
Ingreso alto 1.67 26.32 31.89
Ingreso mediano alto 0.01 8.15 18.26

’® Siglas en inglés que refieren el uso del protocolo de internet (IP: Internet Protocol).
" PMA: Paises Menos Avanzados.
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Paises de ingreso mediano bajo 0.99 2.30
Paises de ingreso bajo 0.06 0.27

Fuente: Elaboracién del autor a partir del Banco Mundial, 2017.

Con ello se muestra el amplio margen que aun deben superar los paises del
Sur y los enormes desafios a los que estos se enfrentan para insertarse de
manera efectiva en un mundo cada vez mas dependiente del uso de las TIC.
Para estos, emprender el camino al desarrollo implica entonces desarrollar
capacidades de absorcion en este ambito, y superar las numerosas barreras
que enfrentan para acceder a las tecnologias de avanzada en el ambito digital.

En el informe de la UIT (2017) también se reconocen otras formas en las que
se manifiesta la brecha digital, tales como la brecha de género, o etaria, lo cual
muestra que este asunto es sumamente complejo, con marcadas diferencias
no solo a nivel internacional, sino también al interior de los paises.

Usode las TIC en la produccion y tendencias emergentes

El continuo avance que experimentan las TIC tiene importantes implicaciones
econdémicas, dada la necesidad de incorporar los mismos en la esfera
productiva para asegurar la competitividad en el mundo globalizado. Por
ejemplo, la OCDE (2017) refiere que para 2015 en Holanda, Finlandia y Suecia
el 60% de las empresas empleaban plataformas de TIC avanzadas como el
software de planeacion de recursos de la empresa (PRE), mientras que en
Alemania esta proporcion llegaba hasta el 70%.

No obstante, de las ventajas que se obtienen por emplear las TIC en la esfera
productiva, también se generan algunos problemas, que se agudizan en el
marco de las relaciones de produccion capitalistas. Entre estas, quizas la mas
preocupante en la actualidad sea el desempleo tecnoldgico asociado a la
automatizacion de los procesos productivos. Segun datos ofrecidos por CEPAL
(2016) se proyecta que para el periodo 2015-2020 en los paises desarrollados
se perderan 5,1 millones de empleos por este concepto.

A nivel de los nuevos desarrollos tecnologicos, la UIT (2017) sefiala que la
Internet de las Cosas (IOT, por sus siglas en inglés), la computacion en la
nube, el analisis de los grandes datos (o big data) y la inteligencia artificial son
las areas mas promisorias para avanzar dentro del ecosistema de las TIC.
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Evolucion del mercado mundial del niquel en 2017

Gueibys Kindelan Velasco

Investigadora del CIEM

El crecimiento de la produccién mundial de niquel tuvo un comportamiento
positivo en el 2017 gracias a su nueva politica de exportaciones de Indonesia.
No obstante, se la produccion mundial de niquel refinado disminuy6
marginalmente de 1,90 millones de toneladas (MMT) en 2016 a 2,1 en 2017
(Statista, 2018). Esta disminucion fue impulsada por una desaceleracion en el
crecimiento de la producciéon en China ya que los controles ambientales
interrumpen el refinamiento del suministro de niquel. Sin embargo, este
descenso fue moderado por Indonesia. Este dltimo pais y Australia se han
propuesto liderar las tasas de crecimiento de la produccion de niquel desde el
2017 y hasta el 2021. No obstante, Filipinas, el principal productor mundial de
niquel, ha mantenido una produccién invariable como resultado de los cierres
ambientales de sus minas en 2017.

Se prevé que la produccion mundial de niquel crezca a una tasa promedio
anual de 2.7% durante 2017-2021. Sin embargo, las tasas de crecimiento de la
produccion durante los proximos cinco afios seguiran siendo inferiores a las
tasas promedio de 4,5% alcanzada durante 2012-2016.

Filipinas seguira siendo el mayor productor de niquel en nimeros absolutos en
los proximos afios, aunque su cuota global del mercado se estancara porque
los minerales se agotaran y por la incertidumbre politica debido a los nuevos
proyectos potenciales. La produccién minera de niquel en Filipinas disminuyo
50 000 TM en 2017, una disminucién interanual del 10%, debido, entre otros
factores, debido a que en noviembre de 2017 el presidente Rodrigo Duterte
rechazé los pedidos para levantar la prohibicion de la mineria a cielo abierto.
Ademas, se pronostica que su produccién seguira siendo moderada al menos
durante los primeros trimestres de 2018. No obstante, en el 2017 tuvo una
produccion de 400 000 toneladas métricas.

El pais con mejor comportamiento en términos de crecimiento de la produccion
de niquel durante 2017-2021 sera Indonesia, pues en enero 2017el gobierno
tomo la decisidn de permitir la exportacion del mineral sin procesar, con la
condicion que muestra el progreso hacia la construccion de fundiciones en el
pais dentro de un periodo de cinco afios. Con esta politica la produccion en
Indonesia crecié a partir de 168 000 TM en 2016 a 236 000 en 2017, un
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aumento interanual del 40% vy la tasa de crecimiento anual de la produccién
mas alta desde la imposicion de las limitaciones en 2013.

Este desarrollo aumento la velocidad de Indonesia para que recupere parte de
la cuota de mercado chino que habia perdido tras la imposicion de la
prohibicién de exportacion. Como consecuencia de ello, el pais quiere lograr un
crecimiento de la produccién media de 21% en 2017-2021, en comparacion con
el 6.6% entre 2012 y 2016, superando de esa forma a todos los otros
productores mundiales de niquel por un margen significativo durante el mismo
periodo. Ademas, se quiere también reducir el riesgo en el creciente sector de
fundicion de un pais que refina el mineral de niquel extraido.

Adicionalmente a las perspectivas positivas de crecimiento para Indonesia, el
otro productor de niquel con buen desempefio en los proximos afos sera
Australia, gracias a su ambiente regulatorio estable y sdlida cartera de
proyectos. Las tasas de crecimiento de la produccidén no alcanzan los niveles
vistos antes de la caida en precios de las materias primas, pero aun asi seran
mas altas que todos los demas mercados, excepto en Indonesia. Australia
quiere registrar una tasa de crecimiento promedio positiva de la produccién de
niquel de 1.0% durante 2017-2021.

En Australia, la compafia minera “Independence Group (IGO)” aumentd la
produccion de niquel en el pais para producir alrededor de 5 000 a 6 000 TM
de niquel en 2017. En el futuro, IGO busca descubrir y desarrollar depositos
similares de niquel que impulsaran ain mas la produccion de Australia. Como
un viento de cola adicional, las reservas de niquel de Australia tendran una
gran demanda de uso en baterias de vehiculos eléctricos debido a su alta
calidad.

Finalmente, la produccion rusa de niquel prevé crecer al ritmo mas lento de los
cinco principales paises productores en los préximos afios, por lo que se
espera que el pais caiga en la lista de los principales productores de niquel,
pasando del segundo lugar en el 2017 al cuarto en 2021. Ademas, desea
contribuir con el 9,5% de la produccion mundial en 2021, frente al 11,1% de
2017. Es el Unico pais, aparte de Canada, que se encuentra entre los cinco
principales productores que presenciaron una disminucién en el mismo
periodo. Ademas, se pronostica que la tasa de crecimiento promedio de su
produccion sera de -1.0% durante 2017-2021, el mas lento de todos los
principales productores mundiales de niquel.

La empresa refinadora de niquel y paladio rusa, Norilsk Nickel, es la productor
de niquel mas grande del mundo y pretende ser el principal impulsor de la
produccion de niquel en Rusia en los proximos afios. En 2016, los ingresos
totales de la compafia disminuyeron en un 3% principalmente debido a
menores precios de los metales y configuraciones descendentes. Norilsk Nickel
tiene como objetivo centrarse en mejorar la eficiencia operativa en sus activos
de Nivel 1, que son a gran escala, con margenes de mas del 40% y una
reserva de mas de 20 afos.
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Los precios del niquel refinado aumentaron en sentido general durante el 2017,
pasando desde 9 971 USD TM en enero 2017 hasta 12 865 USD TM en enero
2018.

Las mayores reservas de este mineral se encontraban en el 2017 en Australia,
aproximadamente 19 millones de toneladas meétricas, por delante de otros
paises como Brasil o Rusia. El niquel es un metal duro, que se emplea en la
fabricacion de acero inoxidable, aleaciones especiales y otras aleaciones como
latones y bronces y aleaciones con cobre, cromo, aluminio, plomo, cobalto,
plata y oro, asi como en la fabricacion de baterias recargables, cuerdas para
guitarra eléctrica, capsulas de micréfono y catalizadores para el refinamiento
del petrdleo, entre otros fines.

Finalmente se puede decir que la tendencia de este mineral, desde el 2015
hasta 2017, ha sido de aumento tanto de su produccion en la fundicibn como
en el refinamiento y en su consumo, pero con una inestabilidad en su precio y
en la produccién en la mina, lo cual se resume muy bien en la siguiente tabla:

Tabla 1.Tendencia del niquel en la producciéon y consumo

Produccion |Producciéon |Produccion| Consumo Precio

Afo de niguel | enlamina en la de niguel ($/ton)
refinado fundicion refinado

2015 1973 2117 1951 1846 11 832

2016 1978 1989 1991 1993 9594

2017 2039 2093 2024 2137 10 289

Fuente: Elaboracion propia con datos de Sucden Financial (2017).
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Evolucion del mercado mundial azucarero en 2017
Gueibys Kindelan Velasco

Investigadora del CIEM

La produccion mundial de azlcar en bruto llegé a una cifra récord durante la
campana 2017-2018, segun la ultima prevision del USDA, 5 millones por
encima de lo que proyectaba en su anterior estimacion, publicada en mayo. A
finales de noviembre ya habia alcanzado la cifra de 184 949 millones de
toneladas (Zafranet 2017).

Este repunte se produce gracias a la produccion récord en Brasil (hasta 40.20
millones de toneladas), las recuperaciones en la produccion en India (27.74
millones) y Tailandia (11.23 millones de toneladas), debido al clima favorable,
el final de las cuotas de produccion en la UE —que obtuvo 20.10 millones de
toneladas- y la expansion del area en China (10.50 millones de toneladas).

El consumo crecié también, hasta algo mas de 174 millones de toneladas. A
finales de noviembre 2017, el consumo humano se encontraba en 174.223
millones de toneladas y las exportaciones en 61.852 millones de toneladas,
2.600 millones de toneladas y 2.836 millones de toneladas mas que el afio
anterior, respectivamente.

Las existencias finales crecieron desde los 39 millones de toneladas de la
campafa pasada hasta los 40 millones de la actual, ya que las disponibilidades
superiores en la UE e India compensaron con creces los stocks mas bajos
proyectados para China. A finales de noviembre se encontraban en 40.821
millones de toneladas.

Brasil se mantiene como el mayor productor de azucar a nivel mundial, para
este afo, su produccion aumenté un 1,1 millones toneladas basado en un clima
favorable y una mejor gestién de los cultivos. Sin embargo, mas del 57% de la
cafa de azucar procesada se destin6 a la produccion de etanol. A pesar de que
China ha limitado las importaciones de Brasil, las exportaciones de este ultimo
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aumentaron 1,1 millones toneladas a un récord de 29,6 millones. El consumo
aumento ligeramente mientras las existencias se mantienen invariables.

El otro gran productor de azucar es la India. Este afio su produccion se
recuperd un 25% -27,7 millones de toneladas-, debido a la mayor area y
rendimientos en Maharashtra, Uttar Pradesh y el norte de Karnataka. Ademas,
disminuyeron las importaciones, mientras que el consumo se acerco al récord
de 2015/16. No obstante, las existencias satisfacen el consumo de tres meses
de ese pais.

Luego de 2 afios de sequia en Tailandia, su produccién aument6 1,2 millones
de toneladas, a 11,2 millones, ya que las condiciones climaticas favorables
mejoraron los rendimientos. Las exportaciones aumentaron una cantidad
similar a la del afio anterior, gracias a mayores suministros disponibles. Como
es posible que los fabricantes de bebida no alcohdlica reformulen sus
productos en respuesta al nuevo impuesto indirecto sobre bebidas endulzadas
con azucar, el consumo total de azucar fue bajo.

La produccién de China aument6 de 1,2 millones de toneladas a 10,5 millones
gracias a la expansion del area productiva del azicar de remolacha y el de la
cafia. Las existencias finales continuaron disminuyendo después de alcanzar
niveles onerosos hace 3 afios. Menor stock, mayor producciéon y un consumo
ligeramente mayor, acoplado con una medida de salvaguardia sobre las
importaciones de azucar, limitaron las importaciones.

La produccion de los Estados Unidos fue de 8,0 millones de toneladas debido a
las bajas expectativas del azucar de remolacha y de cafia. Las importaciones
aumentaron un 14.3%, a 3.4 millones, gracias a que el suministro de México
esta casi la mitad. El consumo se pronostica muy leve vy las existencias son
relativamente invariables.

Por su parte, en Meéxico, la produccién fue un poco mas alta, siendo de
aproximadamente 6.5 millones de toneladas, aunque fueron afectadas por la
sequia que vive el pais. Sin embargo, las exportaciones fueron un 20%
mayores, siendo su principal destino los Estados Unidos. Por tanto, el aumento
de las importaciones de los Estados Unidos con el aumento del consumo
mexicano, significé una reduccion de las existencias de azlUcar de México en
un 18%.

En Pakistan la produccion anual del azucar también se ha beneficiado por una
ampliacion del area de cultivo, un clima favorable y mejores rendimientos, por
lo que aumenté un 6%, a un récord de 6,5 millones de toneladas. Dada la
reciente promulgacion de subsidios, las exportaciones estuvieron en alrededor
las 500,000 toneladas y el consumo en 300,000 toneladas.

Gracias a los rendimientos mas altos que presenta las producciones de azucar
en Rusia actualmente, su produccion aumenté en 200,000 toneladas, a un
récord de 6,4 millones. Como es de suponer, esta situacion también alienta al
aumento del consumo.
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Debido al ciclon tropical que azotd la costa de Queensland en Australia en
marzo de 2017, la produccidn de azlcar de este pais solo pudo crecer 300,000
toneladas, hasta llegar a 4,8 millones. No obstante, las exportaciones fueron
acordes a los menores suministros exportables.

Luego de la ampliacion del area de cultivos y al mejoramiento de los
rendimientos azucareros en la UE, la produccién de este rubro puede aumentar
3,6 millones de toneladas a un récord de 20,1 millones de toneladas. En este
sentido, las exportaciones también pueden aumentar en un 60%. Sin embargo,
las importaciones siguen bajando y las existencias creciendo, pero el consumo
se mantiene estable. Esta situacion también es respaldada por la novedad de
que el 1ro de octubre las restricciones a la produccién y exportacion de la UE
se levantaron ya que su sistema de cuotas de produccién de azucar llegd a su
fin, con cerca de 50 afios de su surgimiento. Esto brinda a los productores la
posibilidad de adaptar su producciéon a las oportunidades comerciales reales,
principalmente explorando nuevos mercados de exportacion; y simplifica
considerablemente la gestion de la politica actual y las cargas administrativas a
las que estan sometidos los agentes econdmicos, los productores y los
comerciantes.

Desde la campaia 2011/2012, China ha sido el primer importador mundial de
azucar, seguido de Indonesia y los Estados Unidos. No obstante, para la actual
campafa, 2016/2017, Indonesia superé a China, al igual que para la de
2017/18 con crecientes importaciones desde Brasil. Aunque se pronostica que
Indonesia se convertira en el mayor importador, no es debido a la nueva
demanda, sino porque China esta cediendo el lugar después de sus cambios
en la politica. Pues ahora tienen una mayor produccién interna y un control
gubernamental mas estricto sobre las importaciones.

Por su parte, el aumento en las cosechas en el 2017 en Brasil, Asia y la Union
Europea (UE), tras el final de cuotas, apoyé unas exportaciones mundiales
récord de casi 62 millones de toneladas, segun las estimaciones del
Departamento de Agricultura de EEUU (USDA por sus siglas en inglés).

Ante este escenario comercial, no se pueden obviar los precios de este rubro
en los mercados internacionales. El indice de precios del azucar de la FAO en
el 2017 fue un 11,2% el promedio mas bajo en 2017 que en 2016, debido
principalmente a una abundante cosecha en Brasil, el principal productor
mundial.

En sentido general, el mercado en 2017 ha sido muy volatil, debido a muchos
factores, como la influencia de la fuerte actividad especulativa, la relacion
oferta-demanda, el comportamiento del real brasilefio respecto al délar y de los
precios del petréleo. Otro elemento importante es el clima, el cual al perjudicar
o beneficiar las zafras en grandes productores como Brasil, India, Tailandia y
otros, segun su evolucion, interviene directamente en el curso de las
cotizaciones. Ademas, una serie de politicas nacionales aln respaldan este
sector.
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Tendencias del mercado petrolero en 2017 y proyecciones
para 2018

Ramoén Pichs Madruga

Director del CIEM

El petréleo sigue siendo el principal componente del balance global de energia
comercial (33%), seguido por el carbdén (28%) y el gas natural (24%), para un
total de 85% aportado por los combustibles fésiles. Las fuentes renovables
contribuyen con 10% (7% la hidroelectricidad y 3% otras fuentes), en tanto la
energia nuclear cubre el 5% restante (BP, 2017).

La tendencia declinante de los precios del petréleo, iniciada a mediados de
2014, comenz6 a revertirse en alguna medida en 2017. Durante el primer
semestre del afo los precios del West Texas Intermediate (WTI) pasaron de
unos 53 dolares por barril en enero-febrero hasta 45 ddlares en junio; y durante
el segundo semestre se registr6 un incremento gradual hasta cerca de 57
dolares en noviembre.

En general, a lo largo de 2017persistié gran incertidumbre y volatilidad en torno
a los precios en un contexto de creciente especulacion; tensiones socio-
politicas en varias regiones productoras, sobre todo en el Medio Oriente, Norte
de Africa y Venezuela; afectaciones derivadas de eventos extremos (ej.
huracanes) en zonas productoras como los EE.UU., y el lento comportamiento
de la economia global, entre otros factores.

El renovado auge del petréleo no convencional en EE.UU. (“fracking oil”), ha
favorecido la recuperacién de las cotizaciones en el segundo semestre del afio,
ha reforzado la volatilidad de los precios petroleros, ya que estos negocios con
ciclos productivos de mas corto plazo y por tanto mas flexibles con relacién a
los hidrocarburos convencionales, suelen reaccionar con mayor rapidez ante
las cambiantes coyunturas de precios.

Gréfico 1. Precios del petroleo WTI por meses en 2017
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Fuente: Elaborado a partir de US Energy Information Administration. Short Term Energy
Outlook, diciembre 2017.

El precio promedio del crudo Brent (del Mar del Norte) pas6 de 98.9 délares /
barril en 2014 a 52.3 dolares / barril en 2015; 43.7 dolares en 2016 y 53.9
dolares en 2017 (una recuperacion de 23.3% en este Ultimo afio). Se proyecta
que la cotizacion de este tipo de crudo podria recuperarse hasta unos 57.3
dolares en 2018.En el caso del WTI, luego de promediar 93.2 ddlares / barril en
2014, paso a 48.7 ddlares en 2015, 43.3 dolares en 2016 y 50.6 dolares en
2017, con expectativas de que alcance unos 52.8 dolares en 2018 (ver Tabla
1).

Tabla 1. Precios promedio trimestrales y anuales del westTexas intermédiate y el brent

Afo / Tipo | Trimestre | Il Trimestre | lll Trimestre | IV Trimestre Promedio
de crudo anual
2016
WTI 33.35 45.46 44.85 49.18 43.33
Brent 33.89 45,57 45.80 49.25 43.74
2017
WTI 51.64 48.15 48.16 54.53(*) 50.56(*)
Brent 53.57 4959 52.09 60.35(*) 53.88(%)
2018(*)
WTI 51.79 52.00 52.30 54.95 52.77
Brent 57.29 56.50 56.30 58.95 57.26
Nota:

(*) Datos estimados o proyecciones.
Fuente: US Energy Information Administration. Short Term Energy Outlook, diciembre 2017.

El precio de la canasta de referencia de crudos de la OPEP alcanzo
60.7do6lares / barril en noviembre de 2017, para un promedio de 51.6 ddlares
en los primeros once meses del afio.

Las proyecciones de precios para 2018 siguen marcadas por los esfuerzos de

la OPEP y otros productores por limitar sus contribuciones a la oferta global,
una significativa reactivacion de la produccién de petréleo no convencional
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(“fracking oil”) sobre todo en EE.UU.; la debilidad de la demanda; el auge de las
fuentes renovables; y la especulacion financiera.

El consumo de petrdleo en 2017 mostrd crecimientos en todas las regiones,
sobre todo en los paises en desarrollo.

Segun la OPEP, la demanda petrolera mundial pas6 de 95.4 millones de
barriles diarios (MBD) en 2016 a 96.7 MBD en 2017, es decir un incremento de
1.6%(ver tabla 2). En los paises de la OCDE (que absorben 49% del consumo
de petréleo) se registr0 un crecimiento de este indicador de 0.9%, con
incrementos en EE.UU. (1.2%), Europa (1.1%), y Asia Pacifico (0.5%).

El 71.7% del incremento del consumo petrolero en 2017 se registro fuera de la
OCDE:48.7% en los paises en desarrollo de Asia, particularmente en China,
que captd el 30.3% de dicho aumento. La demanda petrolera en los territorios
de la ex Unién Soviética aumentaria en 1.5% en este afo.

Tabla 2. Variacion de la demanda mundial de petréleo en 2017

Regiones y paises % de la demanda total | Variacion en MBD Variacion en %
OCDE 48.8 0.44 0.94
-Américas 25.8 0.24 0.99
(EE.UU.) (20.9) 0.24 1.20
-Europa 14.6 0.16 1.13
-Asia Pacifico 8.4 0.04 0.45
Paises en desarrollo* 45.6 1.00 231
-Asia 26.2 0.74 3.00
(China) (12.6) (0.46) (3.9)
?arﬂﬁgw Latina'y 6.7 0.05 0.77
-Medio Oriente 8.3 0.1 1.25
-Africa 4.3 0.11 2.68
Otros 5.6 0.09 1.69
-ex URSS 4.8 0.07 1.51
TOTAL 100 1.52 1.59

Nota: * Los paises en desarrollo que pertenecen a la OCDE se incluyen en las
estadisticas de esta Organizacion.
Fuente: Elaborado a partir de OPEP Monthly Oil Market Report, diciembre 2017.
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Para 2018 se prevé un aumento de la demanda mundial de petrdleo de 1.6%,
es decir, 1.5 MBD (similar al de 2017), correspondiendo 80.8% de ese
incremento a los paises no miembros de la OCDE y 19.2% restante a los
paises de la OCDE (OPEC, 12/2017)

La OPEP aporto cerca del 43% de la produccién petrolera mundial en 2016,
segun estadisticas de British Petroleum (2007). En noviembre de 2017 la
propia OPEP report6 unos 32.45 MBD de crudo producido, de los cuales Arabia
Saudita, con unos 10 MBD, aporta el 30.8%. Este pais ha mantenido altos
niveles de oferta para preservar su parte del mercado. Segun estadisticas
energéticas de los EE.UU., el nivel productivo de la OPEP totalizé 32.5 MBD en
2017 y podria alcanzar los 32.8 MBD en 2018 (EIA-US, 12/2017).

A finales de noviembre de 2017, la OPEP anuncié una nueva extension del
acuerdo de reduccion del suministro de petréleo crudo hasta finales de 2018.
Los paises que no pertenecen a la OPEP y que acordaron recortar la
produccion de petréleo crudo en 2017 también acordaron seguir limitando la
produccion hasta fines de 2018.

La produccion petrolera fuera de la OPEP aument6 en 0.8 MBD en 2017 (paso6
de 57 MBD en 2016 a 57.8 MBD en 2017), segun datos de la OPEP. La OCDE
registr6 un aumento productivo de 2.8%, concentrado sobre todo en EE.UU.
(4.4%) y en menor medida Europa (0.9%).

Tabla 3. Variacion de la produccién de petrdleo fuera de la OPEP en 2017

Regiones y paises % de la produccién no Variacion en MBD Variacion en %
OPEP
OCDE 44.2 0.70 2.82
-Américas 36.8 0.69 3.36
(EE.UU.) (24.6) (0.61) (4.45)
-Europa 6.6 0.03 0.85
-Asia Pacifico 0.7 -0.02 -5.40
Paises en desarrollo* 27.5 -0.08 -0.5
-Asia 13.2 -0.21 -2.69
-América Latina y Caribe 9.0 0.13 2.47
-Medio Oriente 21 -0.04 -3.11
-Africa 3.2 0.05 2.82
Otros 28.3 0.19 1.17
-ex URSS 24.3 0.17 1.21
(Rusia) (19.2) (0.05) (0.42)
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TOTAL 100 0.81 1.41

Nota: * Los paises en desarrollo que pertenecen a la OCDE se incluyen en las estadisticas de
esta Organizacion.
Fuente: Elaborado a partir de OPEP Monthly Oil Market Report, diciembre 2017.

El 86.4% del incremento productivo ocurrido fuera de la OPEP en 2017
correspondiéo a los miembros de la OCDE, correspondiendo 75.3% de ese
aumento a los EE.UU.

Segun proyecciones de la OPEP, la produccion petrolera fuera de los paises
miembros de esa Organizacion podria aumentar en 1.7% en 2018 (es decir, en
unos 0.99 MDB), con una concentracion de los incrementos esperados en
EE.UU. (7.3%) y algunas areas en desarrollo como América Latina (2.2%) y
Africa (3%). Se prevén recortes en paises como China (-4.1%) y Rusia (-1.4%).

Canadéa, Brasil, Noruega, Reino Unido y Kazajstdn podrian agregar una
produccion combinada de unos 0,7 MBD en 2018(EIA-US, 12/2017).

La produccion de crudo de EE.UU., que llegbé a alcanzar 9.4 MBD en 2015
como resultado de la llamada “revolucion de los esquistos”, retrocedié hasta 8.9
MBD en 2016 debido a los bajos precios petroleros. Sin embargo, con la mas
reciente reactivacion del “fracking oil”, la produccion total de petréleo de
Estados Unidos promedio unos 9.2 MBD en 2017 y alcanzaria los 10 MBD en
2018, lo que representaria un nuevo récord productivo en este pais. El récord
anterior de 9.6 MBD corresponde a 1970(EIA-US, 12/2017).

Se estima que el umbral de rentabilidad para la produccién de petréleo no
convencional en EE.UU. cay6 desde aproximadamente 70 délares por barril a
mediados de 2014 a unos 45 ddlares, mas recientemente, como resultado de
un incremento significativo en los indicadores de productividad, y una drastica
reduccion de costos, a partir de la introduccién de nuevas tecnologias entre
otras acciones(Austin 2017).

En cuanto al comercio petrolero internacional, se destaca el incremento de las
importaciones netas de petroleo crudo de EE.UU. desde 6.9 MBD en 2015 a
7.3 MBD en 2016, al calor de los bajos precios petroleros. En 2017 este
indicador volvié a caer hasta6.9 MBD;y podria alcanzar los 6.5 MBD en 2018
con el renovado auge del “fracking oil” (EIA-US, 12/2017).

Las exportaciones netas de derivados del petréleo de EE.UU. han aumentado
en los afos recientes, hasta alcanzar unos 2 MBD en 2015-2016 (BP, 2017),
con perspectivas de seguir creciendo.

La administracion republicana de D. Trump ha favorecido desde sus inicios al
negocio petrolero en EE.UU., incluida la expansion de la exploracién y la
produccion doméstica de petroleo. En 2017 se llevaron a cabo varias acciones
que apuntan en esa direccion como la aprobacion del oleoducto Keystone XL,
que conecta las areas petroleras de la provincia de Alberta, en Canada, con
las refinerias de Texas; y se adoptaron acciones que facilitan las perforaciones
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costeras de petréleo y gas natural en algunas partes del Artico, el Pacifico y el
Atlantico.

La salida de EE.UU. del Acuerdo de Paris, anunciada a inicios de junio de
2017, tiende a reforzar el sesgo de la actual administracion hacia los
combustibles fosiles, en detrimento de las politicas energéticas y climaticas
basadas en el fomento de la eficiencia energética y las fuentes renovables de
energia, lo que significa un marcado retroceso en términos de sostenibilidad,
tanto a escala nacional como global.
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Evolucion del mercado turistico mundial

Guillermo L. Andrés Alpizar

Investigador del CIEM

El turismo en 2016

En correspondencia con la recuperacion que experimenta la economia mundial,
los flujos de personas e ingresos derivados del turismo internacional
mantuvieron su tendencia al alza, lo que fue reflejado en las estadisticas
publicadas por la Organizacibn Mundial del Turismo (OMT). Segun ese
organismo, en 2016 se produjo un incremento del 3,9% en los arribos, con lo
cual se alcanzé la cantidad de 1 235 millones de turistas internacionales (OMT,
2017ay 2017b).

Con estos resultados, el turismo internacional se consolida como uno de los
sectores que muestra mejores resultados a nivel internacional, alcanzando el
7% de las exportaciones mundiales de bienes y servicios (OMT, 2017a).

A nivel de las regiones definidas por la OMT, Asia y Pacifico logré los mejores
resultados, con un incremento del 9% en los arribos de turistas, seguida por
Africa, donde este fue del 8%. En tercer lugar, se encontré6 Las Américas,
donde la expansién de las llegadas internacionales fue del 3%, y a continuacion
se ubico Europa, con un 2%. Oriente Medio fue la Unica regidon que mostré un
decrecimiento de este indicador, con -4% de arribos en comparacion con el afio
anterior (OMT, 2017a).

Los diez mercados que mas turistas recibieron en 2016 fueron Francia,
Estados Unidos, Espafia, China, Italia, Reino Unido, Alemania, México,
Tailandia y Turquia (OMT, 2017a). Una aproximacion mas detallada de los
resultados obtenidos por los cinco primeros se puede consultar en la siguiente
tabla.

Tabla 3. Principales destinos turisticos del mundo (2016). En millones y variacion
interanual

Rango Pais Turistas | Variacion
recibidos | 2016/2015
1 Francia 82,6 2,2
I T Y
3 Espafa 75,6 10,3
4 China 59,3 4,2
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5 Italia 52,4 3,2

Fuente: Elaboracién del autor a partir de OMT, 2017a.

Como sefiala la OMT con relacion a las ganancias asociadas al turismo
internacional, en 2016 estas actividades produjeron ingresos para las
economias receptoras por 1,2 billones de doélares. De este total, el 64,5% se
concentro en los paises desarrollados, aunque las tendencias han puesto de
manifiesto un rol creciente para las economias del Sur (OMT, 2017a).

Segun las estadisticas de la OMT, en 2016 Cuba fue el mercado receptor mas
dinamico del Caribe, con un incremento del 14% en la recepcion de turistas
internacionales (OMT, 2017a).

El Turismo en 2017

Los primeros meses de 2017 siguieron mostrando la expansion del turismo
internacional alcanzada en las etapas previas. Entre enero y abril los arribos de
turistas se incrementaron un 6% en comparacion con igual periodo del afo
anterior, alcanzando la cifra de 369 millones de visitantes (OMT 2017e).

Segun la clasificacion de la OMT, todas las regiones del mundo fueron
participes de esos resultados (enero-abril), encabezadas por Oriente Medio,
donde se produjo un rebote del indicador que se reflejé en un aumento del 10%
en la recepcion de turistas internacionales. En segundo lugar, estuvo Africa,
donde el incremento de los visitantes internacionales fue del 8%, seguida por
Europa y Asia-Pacifico, ambas regiones con una expansion de las visitas del
6%. Por ultimo, Las Américas experimentaron un incremento del 4% en la
recepcion de turistas internacionales (OMT, 2017e).

Ya para todo el primer semestre de 2017 se registraron nuevamente cifras
récord en cuanto a la recepcion de visitantes internacionales, alcanzando los
598 millones de personas, y en los meses siguientes de julio y agosto se
mantuvo la tendencia, mostrando tasas de crecimiento en la recepcion de
turistas del 6,5% y del 6,6%, respectivamente (OMT, 2017c, 2017g).

Segun refleja el informe de diciembre de la OMT, hasta octubre de 2017 se
registrO un total de 1 127 millones de turistas internacionales, o sea, 70
millones mas que en igual etapa del afio anterior (OMT, 2017d). A nivel de las
regiones, la expansion durante los diez primeros meses del afio fue liderada
por Europa y Africa, ambas con un crecimiento del 8%. Estas fueron seguidas
por Asia y Pacifico y el Medio Oriente, donde el incremento fue del 5%, y
finalmente por Las Américas, donde el aumento alcanzé el 3% (OMT, 2017d).

Durante el afio, se destacoO la expansion del consumo de servicios turisticos
experimentada por varias economias emergentes, en particular Brasil y Rusia,
donde estos gastos crecieron un 33% y un 27%, respectivamente (OMT,
diciembre). A nivel global, los cinco principales emisores de turismo
internacional son China, Estados Unidos, Alemania, Reino Unido y Francia
(OMT, 2017f).

A inicios de 2018, la OMT confirm6 los buenos resultados que
sistematicamente habia reportado: durante el afio el turismo se expandié un
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7%, con lo cual se llegd a 1 322 millones de turistas internacionales, o sea, que
se obtuvo el mejor resultado en siete afios (OMT, 2018).

Entre las regiones de la OMT se destacé Europa, donde los arribos de turistas
internacionales se expandieron un 8% hasta llegar a 671 millones en el afio.
Este crecimiento fue seguido por Africa, aqui la expansion también fue del 8%,
con 62 millones de arribos. En Asia y Pacifico las llegadas crecieron hasta 6%,
registrandose 324 millones de visitantes y en Oriente Medio se recibieron 58
millones de turistas, lo que implico un incremento del 5%.

Las Ameéricas, con un 3%, experimentaron las tasas de crecimiento de los
arribos mas modestas, aunque a nivel de las subregiones los resultados fueron
muy diferentes. Los resultados mas favorables fueron obtenidos por
Sudamérica, donde los arribos se expandieron un 7%; en segundo lugar quedd
Centroamérica y el Caribe, donde estos se incrementaron un 4%; y por ultimo
en Norteamérica solo se alcanz6 un crecimiento del 2%, lo cual estuvo influida
principalmente por el descenso en los Estados Unidos, principal destino de la
region (OMT, 2018).

En el caso de Cuba, el nimero de turistas internacionales crecié un 16,5% en
el 2017, cifra superior al crecimiento del afio precedente.

Para 2018 se prevé que el turismo internacional se expanda a niveles mas
sostenibles, entre un 4% y un 5% (OMT, 2018)

Las proyecciones a largo plazo

Al concluir 2017, se cumpliran las expectativas de crecimiento trazadas por la
OMC a inicios del afio, mostrando las enormes potencialidades de la industria a
escala global. Dichos resultados son coherentes con los prondésticos de largo
plazo recogidos por esa organizacion en el informe “El turismo hacia 2030”.

Segun la OMT, se espera que entre 2010 y 2030 el numero de visitantes
internacionales crezca como promedio anual un 3,3%, con lo cual ese ultimo
afio se alcanzaran 1 800 millones de turistas internacionales (OMT, 2017a).

El pronéstico, también considera que para 2030, los paises desarrollados
concentraran el 43% de las visitas internacionales, mientras que las economias
del Sur tendran el 57%, encabezadas por Asia-Pacifico, tal como se refleja en
la siguiente tabla (OMT, 2017a).

Tabla4. Turismo Internacional porregion de destino hacia 2030. En  millones
de turistas internacionales y porcientos.

Cuota de
) Datos registrados | Prondsticos | mercado
Regiones (%)
1995 2010 2020 | 2030 | 2010 | 2030
Mundo 528 940 1360 | 1809 | 100 | 100
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Africa 18,9 50,3 85 134 | 53 | 74
Américas 109 1497 199 | 248 | 15,9 | 13,7
Asia y Pacifico 82 204 355 | 535 | 21,7 | 29,6
Europa 304,1 475,3 620 | 744 | 50,6 | 41,1
Oriente Medio 13,7 60,9 101 | 149 | 6,5 8,2

Fuente: Elaboracién del autor a partir de OMT, 2017a.

En particular, se espera que dentro de América Latina y el Caribe la subregion
caribefla disminuya su cuota mundial en cuanto a la recepcion de turistas
internacionales, la cual pasaria del 2,1% en 2010 al 1,7% en 2030, aunque la
cantidad de visitantes aumentaria en 5 millones en ese lapso del tiempo. Por su
parte, América Central incrementaria su participacion en el mercado, del 0,8%
en 2010 al 1,3% en 2030, y América del Sur disfrutaria de un comportamiento
similar pasando del 2,5% del mercado al 3,2% en dicho periodo (OMT, 2017a).
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Conflictos bélicos y gastos militares 2016-2017 y sus
perspectivas

José Luis Rodriguez Garcia
Asesor del CIEM

Dando continuidad al andlisis realizado en el informe del 2015/16, durante el
2016/2017 se puso de manifiesto nuevamente que el poderio militar de cada
pais pasa a jugar un papel preponderante en momentos de crisis, aunque el
mismo se matiza cuando se considera en el analisis que ese poderio se
sustenta en los recursos econdmicos disponibles para su desarrollo. De tal
modo, el estudio de cdmo ha evolucionado el gasto militar brinda -en principio-
una visibn bastante clara del potencial bélico alcanzado y —por tanto- la
posibilidad de su empleo a corto y mediano plazo.

Historicamente la evolucion del gasto militar en el mundo mostré un importante
crecimiento después que concluyé la Segunda Guerra Mundial durante el
periodo de la llamada guerra fria.

Sin embargo, con la desaparicion del socialismo en Europa Oriental y la URSS,
los gastos bélicos bajaron a un 2,4% del PIB mundial durante los afios 90, pero
a partir del afio 2000 volvieron a incrementarse’® hasta alcanzar nuevamente
los niveles de la guerra fria en el 2008.

En general, puede apreciarse que los gastos militares totales crecieron un 7,5%
desde 1988 hasta el 2011.”° No obstante, segun los ultimos datos disponibles,
en el 2016 los gastos militares totales llegaron -a precios constantes de 2016- a
un billon 686 mil millones de ddlares, frente a un billon 696 mil millones en el
2011, para una muy ligera reduccion del 0,6%.

Visto por las diferentes regiones del mundo, si se toman en cuenta las
variaciones entre 2007 y 2016, Africa aumentd los gastos un 48%; Asia y
Oceania 64%; Medio Oriente 58,8% (hasta el 2014); mientras que Europa
crecia un 5,7%; Norteamérica disminuia un 4,7%; Ameérica Central y el Caribe
crecia 50,9% y Suramérica 7,5 % disminuia.®

®En este contexto vale apuntar que el proceso de transicién al capitalismo del antiguo campo
socialista, con posterioridad a 1989, no escap6 a la tendencia al incremento de los conflictos
regionales con base en problemas étnicos, religiosos, econémicos o histéricos. Basta pasar
revista a los conflictos que se desataron en la antigua Yugoeslavia, los enfrentamientos entre
Azerbaiyan y Armenia, Uzbekistan y Kirguiztan y la guerra entre Rusia y Georgia, asi como los
conflictos internos de Ucrania para comprobarlo.

" Datos a precios constantes de 2011.

8yver SIPRI (2017a). Datos a precios constantes del 2015.
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Al examinar los gastos militares en su evolucion de los Ultimos afios se puede
apreciar que en su disminucion han incidido diferentes factores:

e Existe una mayor intensidad tecnolégica en la produccion de
armamentos que permite una reduccién del personal activamente
vinculado a su producciéon y también en las fuerzas armadas, que pasan
a operar con tecnologias mas sofisticadas, aunque no necesariamente
mas baratas.

e La extension de la crisis que estall6 en 2008-2009 ha forzado la
reduccion del gasto militar por el déficit de recursos que ha provocado
en un grupo de los paises mas desarrollados.

e Se ha extendido la utilizacion de nuevos métodos para el ejercicio del
poder por vias no convencionales.

En este Ultimo aspecto se ha transitado de la guerra fria a la guerra gris como
una forma de guerra no convencional, que tiene como caracteristicas
desestabilizar a un régimen politico; utilizar a los elementos locales para ese
fin; no se maneja la presencia de tropas del agresor en el pais objetivo; se trata
de operaciones de larga duracién que demandan una preparacion extensiva;
requiere una intensa cooperacion de diferentes agencias del pais agresor; y se
emplea la guerra politica ampliamente para movilizar, neutralizar o integrar
individuos a las tareas de desestabilizacion.®

Para evaluar los aspectos de mayor importancia, que inciden en las tendencias
geopoliticas de mas peso, sera preciso evaluar el papel de los elementos
militares que aseguran fundamentalmente el ejercicio del poder en el mundo,
tomando como base para el andlisis los casos de Estados Unidos, China y
Rusia en los ultimos afios.

Como se ha sefalado anteriormente, la estrategia militar de Estados Unidos
emitida en junio del 2015% se basa en la presuncién de la excepcionalidad de
Norteamérica como el estado mas poderoso del mundo en su papel de garante
de la paz y la seguridad en el planeta, destacadndose sobre todo por el peso
que se otorga a la guerra no convencional, especialmente en el manejo de los
conflictos hibridos.

El enfrentamiento se dirige asi de forma simultdnea contra los llamados
estados revisionistas (Rusia, China, Irdn, Corea del Norte) y contra las
denominadas organizaciones extremistas violentas (Estado Islamico, Al-
Qaeda), asumiendo que la probabilidad de una guerra con otros estados es
baja pero creciente.

Esta estrategia fue modificada por el gobierno de Trump, que en enero del
2018 anuncié que el énfasis fundamental pasaba a la confrontacion con otras
potencias (China y Rusia) por encima de la llamada lucha contra el terrorismo,

81 \er Rodriguez J. R. (2016).
82\/er USG (2015) y Diaz (2015).

126



Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

lo que conllevaria —en lo inmediato— un notable incremento de los gastos
militares.®

Este cambio en la orientacion estratégica de la defensa introducira
modificaciones en el desarrollo bélico de Estados Unidos, el que ha venido
siendo sustentado en los Ultimos afios a través de una politica de reforma
militar que ha sustituido con medios técnicos la presencia de personal, a lo que
se ha sumado la contratacion de fuerzas paramilitares —los Illamados
contratistas- en sustitucion de los miembros de las fuerzas armadas del pais,
que cuenta esta Ultima con 1 520 mil efectivos. Sin embargo, a partir de los
cambios que se han anunciado, hay una reformulacion del uso de las armas
nucleares que pone nuevamente como una posibilidad la confrontacion militar
directa de las grandes potencias.®*

Por otra parte, los gastos militares en EEUU -que alcanzaron un pico méaximo
de 758,0 miles de millones de délares en el 2010% y representaban el 4,7% del
PIB- en el 2016 descendieron un 14,1% computando 611,2 mil millones, con un
valor equivalente al 3,3% del PIB. No obstante, la administracion de Donald
Trump ha expresado que pretende incrementar nuevamente el gasto militar en
el 2018 hasta un estimado de 716 mil millones de dolares. Tampoco debe
pasarse por alto que el pais exportaba el 34% de las armas que se vendian en
el mundo entre 2013/2017 y la lista de las corporaciones del complejo militar
industrial de mayor peso y rentabilidad mundial se encuentran en Estados
Unidos.®

Por su parte, la estrategia militar de China tiene como objetivo contrarrestar a
largo plazo el poderio militar de Estados Unidos en su proyeccion como fuerza
a nivel mundial, con una ventaja tecnoldgica en todo el espectro del conflicto
armado y una alta capacidad estratégica de inteligencia y vigilancia.®’En un
contexto donde se reconocen riesgos externos —producto del reenfoque
estratégico de Estados Unidos hacia el escenario Asia-Pacifico y de conflictos
regionales-®® e internos—visibles en los procesos de penetracién cultural y
desestabilizacion occidental, asi como en el incremento de tensiones sociales
internas— China avanza para fortalecer sus fuerzas armadas mediante una
rapida modernizacion que contemplé también una reduccion del personal
inicialmente superior a los 300 000 efectivos y un acelerado incremento de
medios técnicos, en lo que algunos autores han calificado como nueva carrera
armamentista.

De acuerdo a analistas occidentales, el gigante asiatico esta desarrollando
fuertemente tecnologias militares, especialmente las relacionadas con el uso
del laser y las armas termonucleares, satélites de alta tecnologia y vehiculos
aéreos supersonicos, asi como medios navales ofensivos, incluyendo
portaaviones. En sintesis los documentos chinos apuntan al desarrollo de

8 Ver BBC (2018).

8 Ver BBC (2018a).

8 Calculo a precios corrientes.

8 \er SIPRI (2017h).

87 Ver Laborie (2015) y Campbell (2015).

8 Reivindicaciones territoriales histéricas han generado conflictos con Viet Nam y Jap6n, asi como en
torno al Mar de China.
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nuevos armamentos en el ciberespacio, el espacio exterior, las armas
nucleares y el armamento naval.

Para este desarrollo China muestra el mayor crecimiento del gasto militar en
los ultimos afios ya que —segun estimados de SIPRI- el mismo aumenté
alrededor de 3 veces desde el aflo 2004, alcanzando un nivel de 215 mil
millones de délares en el 2016, para un 1,9% de su PIB, aunque segun fuentes
chinas, este gasto habia alcanzado unos 143 464 millones de ddlares en el
2015 y se ha anunciado un incremento del 8,1% para el 2018. En cualquier
caso, para el 2020 se espera que China erogue 260 mil millones de dolares por
concepto de gasto militar, lo que elevaria sustancialmente el nivel actual. Esta
informacion ubica actualmente a China con el segundo presupuesto militar del
mundo y el mayor ejército con 2 millones 285 mil efectivos. Simultaneamente
China cubre el 5,7% de la exportacidon mundial de armamentos y presenta una
proporcion similar en su importacion.

Como se ha sefalado en otros trabajos, con la desaparicién de la URSS las
fuerzas de la derecha en todo el mundo pretendieron acabar con el poderio
militar, las republicas que integraron la CEIl yRusia en especial, para hacer
imposible su retorno como potencia militar mundial de primer orden. La politica
neoliberal mas ortodoxa fue aplicada en ese pais causando enormes
penalidades al pueblo ruso y —simultaneamente- se desintegré el complejo
militar-industrial en 1997 bajo el gobierno de Boris Yeltsin, reduciendo los
gastos militares a solo 23 100 millones de délares en 1999.

A partir de los gobiernos de Putin y Medvedev se ha logrado una reconstitucion
del poderio militar ruso para enfrentar los intentos de contener su desarrollo en
una cadena de agresiones que han transitado por el despliegue de un sistema
de defensa antimisiles en Europa y el acercamiento de las bases militares de la
OTAN a las fronteras del pais. Este proceso se aceler6 con el golpe que acabé
con el gobierno electo en Ucrania a principios de 2014 y la amenaza que
supuso la presencia de ataques a la poblacion de origen ruso en esa republica,
asi como por los paquetes de sanciones economicas contra Rusia que se han
venido aprobando por Occidente desde marzo de 2014.

Como expresion del fortalecimiento militar ruso y a solicitud del gobierno de
Siria, a partir del 30 de septiembre de 2015 y hasta el cierre del 2017 se
realizaron mas de 34 000 misiones de combate por la aviacidon rusa para
enfrentar al Estado Islamico, -al que causaron mas de 60 000 bajas-, cuestiéon
que ha demostrado la capacidad combativa de esas fuerzas a la vista de todo
el mundo.®

Las prioridades de la estrategia defensiva del pais®plantean el uso de la fuerza
solo cuando otras medidas hayan sido ineficaces; apoyar el status de Rusia
como potencia lider; desarrollar la cooperacion estratégica con China y la India,
asi como con América Latina y Africa; fortalecer la cooperacion mutuamente

8 Ver Sputnik (2017).
Oy/er Gressel (2015) y Rodriguez (2016).
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ventajosa con la Unién Europea y Estados Unidos® y retomar las discusiones
para la reduccion del arsenal nuclear.

Para implementar su estrategia de defensa Rusia ha emprendido una reforma
militar que tiene como objetivo modernizar el 70% de las fuerzas armadas para
el 2020, en tanto disminuye significativamente el cuerpo de oficiales de las
mismas, que alcanza 845 000 efectivos, al tiempo que supone una
reconversion tecnoldgica de todo el armamento en los proximos 10 afios. En
este Ultimo aspecto, un discurso del presidente Putin de marzo 1° de 2018
detall6 los avances en distintos modelos de armamento, incluyendo el de tipo
nuclear.®? Para estos objetivos se previeron gastos por unos 730 mil millones
de dodlares y ya en el 2016 —segun SIPRI- se estimaron erogaciones por 69
245 millones de dolares que representaron el 5,3% del PIB, habiendo crecido
dos veces desde el 2006. En ese contexto el pais posee 7 500 cabezas
nucleares y exporta el 22% del armamento que se vende en el mundo,
proporcién solo superada por Estados Unidos.%?

La evolucion del mundo en los ultimos afios no ha hecho mas que exacerbar
las contradicciones de un capitalismo que -si bien cada vez enfrenta
contradicciones mas intensas— todavia no agota el arsenal de medidas
econdémicas compensatorias que le hacen suponer a sus dirigentes que las
mismas seran suficientes para perdurar y que no habra otro futuro fuera del
capitalismo para la humanidad.

Entre tanto, para asegurar su preponderancia, eleva los gastos militares
apoyando a toda costa el ejercicio de la fuerza si las circunstancias lo
reclaman, pero poniendo cada vez mas en peligro la existencia misma de la
humanidad, que hoy enfrenta conflictos bélicos en Siria, Irak y Ucrania, asi
como zonas de alta tensién militar en el Mar del Sur de China y la RPDC, todo
ello unido a un incremento de las actividades terroristas impulsadas por el
llamado Estado Islamico con expresiones constantes en Estados Unidos y —
sobre todo— Europa.

Cierre de informacién: Marzo 25 de 2018
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Evoluciéon de la Economia Mundial durante 2017 e impactos
para Cuba. Perspectivas en 2018

José Luis Rodriguez Garcia
Asesor del CIEM

Luego de un afio 2015 en el que la economia cubana crecio un 4,4%, durante
el 2016 se produjo una contraccién descendiendo el crecimiento a 0,5% en el
PIB, debido a un conjunto de factores adversos, entre los que debe destacarse
-fundamentalmente-la caida del suministro de petréleo por parte de Venezuela,
asi como la reduccién en los precios y también en el volumen de un grupo de
exportaciones y los efectos de factores climaticos negativos como la sequia y
las pérdidas provocadas por el huracan Matthew.

En efecto, el suministro de petrdleo venezolano cayd de unos 109 300 barriles
diarios (B/D) en el 2015, a un promedio estimado en 87 550 B/D durante el
2016 para una disminucién del 27%.%* La caida de la importacion fue
compensada parcialmente por compras en Argelia y posteriormente en Rusia.
Al propio tiempo, la produccién cubana de petrdleo equivalente bajé a 3
millones 690 TM en el 2016 por agotamiento de varios campos.

La coyuntura energética obligd a una restriccion en los niveles de actividad del
pais al cierre del primer semestre del afio. A las dificultades anteriores se
afadieron las consecuencias del huracan Matthew, que azoté el extremo
oriental de la Isla, con pérdidas calculadas finalmente en 2 431 millones de
pesos® y afectaciones en 44 915 viviendas.

El elemento de mejor desempeiio en el 2016 fue el del turismo, ya que el
namero de visitantes creci6 un 13%, alcanzando 4 millones 35 577, que
reportaron ingresos brutos por 3 069 millones de délares.®®

En relacion al 2016, debe aclararse que una informacion emitida por la ONEI
para el capitulo de Cuentas Nacionales del Anuario Estadistico de Cuba 2016,
a finales del 2017 revel6 que —luego de una revision- en ese afio la economia
crecié 0,5%, frente a la informacion previa de un decrecimiento de -0,9%, pero
no se informaron las bases del cambio. En la tabla siguiente se informan los
nuevos datos del 2016.

%\/er Precio petréleo (2017).
% Ver JR (2017).
% \Ver ONEI (2017).
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INDICADORES 2016 2017P 2017R 2018P
PIB +0,5% 2,0% 1,6% 2,0%
AGRICULTURA +6,0 2,0 3,0 3,0/3,5
P AZCAR MTM 1 600 2100 1800 1670
CONSTRUCCION +4,7 2,0/5,0% 2,8% 12,0%
INVERSIONES 6 508 9721 8 750 10 800
(MMP)
TURISMO 4 036 4200 4700 5000
VISITANTES
(MILES)
TURISMO 3 069 -- 3318 --
INGRESOS
(MMUSD)
PROD/PETROLEO 3 690 3538 3 500 --
(MTM)
DEFICIT FISCAL -6,6 -12,0% -10,9% -11,4%
(PIB)
SALARIO MEDIO P 740 766 747 759
PRODUCTIVIDAD -- 6,6% 2,6% 2,8%
BALANZA +2 444 -- 776 54.8
COMERCIAL
(MMUSD)
P (precio)

Fuentes: Cabrisas (2016, 2017 y 2017a); EIU (2017 y 2018); ONEI (2017); Rodriguez
(2017) y estimados del autor.

Durante el 2017 la economia cubana crecié un 1,6% impulsada —segun los
limitados datos disponibles en estos momentos- por el incremento del 3% en el
sector agropecuario y en transporte y comunicaciones; un 2,8% en la
construccion y un 4,4% en el turismo. Los sectores informados oficialmente
representan un 26% del PIB, por lo que vale suponer un desempefio
satisfactorio en los servicios sociales basicos que apoyaron el crecimiento
global mencionado. También debe tomarse en cuenta el incremento de los
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gastos presupuestados, en los que se previo aumentar en un 26% las
erogaciones para sustituir importaciones y promover exportaciones —por un
monto total de 14 287 MMP-, asi como un aumento del 49% de los gastos en
inversiones, todo lo cual elevo el nivel de la demanda interna.

De este modo, en los resultados obtenidos incidieron un conjunto de factores
positivos. Especialmente favorable fue el crecimiento del turismo, donde se
estima que llegaron al pais 4,7 millones de visitantes, para un 16,5% de
crecimiento, con ingresos brutos estimados por 3 318 millones de USD. Por
otro lado, se redujeron durante el primer semestre en un 13% las entregas de
combustible proveniente de Venezuela producto de las dificultades que
enfrenta ese pais,”” las cuales fueron compensadas parcialmente por nuevos
embarques pactados con Rusia.”®

Por ultimo, Cuba sufrié en septiembre los efectos del devastador huracan Irma
gue costo la vida a 10 personas, y causo dafios valorados en 13 000 millones
185 000 pesos, equivalentes a un valor similar en USD, con afectaciones en
179 534 viviendas y pérdidas estimadas en 4 000 millones de pesos en el
sector agropecuario, que afectaran al pais en el 2018 y afios posteriores.

Para 2018 el plan supone un crecimiento de 2% en el PIB apoyado por un
significativo crecimiento de las inversiones, 15 591 MMP de gastos
presupuestados para el apoyo de exportaciones Yy sustitucion de
importaciones®, asi como por el aumento de visitantes turisticos, calculado en
5 millones de personas. No obstante, estimados de CEPAL ubican este
incremento en 1% y el EIU lo cifra en 1,8%.

En cuanto a los factores externos que inciden en la evolucién de la economia
cubana, se destacan las exportaciones de bienes y servicios.

Ya desde el afio 2015 se registrd una disminucién de 31% en el valor total de
los bienes, afectados por la caida en los precios y también por la reduccion de
los volimenes exportados de un grupo de productos. En el 2016 se calcula
nuevamente una disminucién estimada en las exportaciones de bienes del
13,7% vy para el 2017 se pronostica una nueva caida, contando con que al
cierre del primer semestre se estimé una reduccion de ingresos externos por
417 millones de USD. También en el saldo de servicios se espera una
reduccion del 2,3% en 2017 el que acumula un descenso del 21,1% entre el
2013 y el 2017.'® Ya en el AEC 2015 se reportaba una caida de las
exportaciones totales (bienes y servicios) del 16,1% y segun estimados del
EIU, para 2016 se estimo una cifra similar. Asimismo, en 2017 se calcula una
cifra similar a la del afio anterior en las exportaciones totales, que deben
reducirse en 1% para el 2018.

En el caso de las exportaciones de niquel los precios promedio del afio 2016
mostraron una recaida a nivel del mercado mundial, que totaliz6 con un

% Ver REUTERS (2017).

% Ver Precio Petréleo Net (2017a).
%\/er Tamayo (2018).

100 \/er EIU (2018).
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decrecimiento del -21,1% durante el afio. Durante 2017 estos precios crecieron
8,4%, donde estos movimientos tienen que ver con los niveles de las
existencias a nivel mundial y la incorporacion o salida del mercado de
productores principales como Indonesia o Filipinas. No obstante, segun
estimados el precio promedio al final del afio estaba en 12 760 USD, un 26,1%
por encima del precio al cierre de 2016. Para el periodo 2018/2021 el precio
promedio estimado es de 11 903 délares, 16,9% superior al prondstico de este
afo, pero sera inferior al logrado entre 2014 y 2015, cuando llego a 14 378
USD. En el primer bimestre de 2018, el precio alcanzé 13 199 USD por TM.

Adicionalmente estos ingresos se han visto afectados por una produccion
reducida en 2016/2017 por dificultades en las plantas productoras.'®*En efecto,
la produccion estimada para el 2017 fue de 54 500 TM, aunque otros
estimados internacionales ubican esta cifra en solo 44 800 TM, de un promedio
de 74 000 en el primer decenio del presente siglo y 56 000 en los ultimos cinco
afos.

El azGcar tampoco presenta un panorama alentador.

El precio promedio anual aumenté en 2016 coyunturalmente un 33,3%,
alcanzando 18,20 centavos por libra frente a 13,60 en 2015. En el 2017 cerré
como promedio a 15,83 centavos, 13% mas bajo que el afio precedente. Al
cierre de 2017 el precio alcanz6 15,16 centavos, 22,2% inferior que a finales
de 2016. También se pronostica que este precio permanecera igual como
promedio hasta 2020, declinando de nuevo ligeramente en el 2021.

En la situacion del precio actualmente ha incidido una cosecha superior en
Brasil y otros grandes productores, que han volcado hacia la produccion del
crudo la cafa antes destinada a la produccion de etanol, debido a los bajos
precios del petroleo. No obstante, a medida que los precios del petréleo se han
recuperado ligeramente este afio, nuevamente hay una mayor cantidad de
cafia que se destina a la produccion del biocombustible, particularmente en
Brasil.

Adicionalmente, la zafra en Cuba cayd en el 2016 por debajo del plan,
situandose en un millén 500 mil TM de azucar aproximadamente y en la zafra
del 2017 nuevamente se incumplid el plan —que preveia llegar a 2 millones 100
mil TM—, aunque se creci6 en torno al 20% hasta alrededor de 1 millén 800 mil
TM.'®2 La cosecha para el 2018 se estima en 1 670 MT, aunque se espera
incumplir el plan por dificultades climaticas que han afectado la cosecha.
Precios coyunturalmente favorables llevaron los ingresos por exportacion de
azucar en el 2017 a 506.7 millones de dolares.

En lo referido a las exportaciones de derivados del petrdleo el precio promedio
del marcador WTI del 2016 promedié 43,30 USD por barril y solo se pronostica
que aumente como promedio a 52,64 en el 2017, para un incremento de
21,6%. No obstante, al cierre del afio el precio alcanz6 60,42 USD por batrril,
creciendo 12% en relacion a finales de 2016. Al respecto,también vale la pena

101 a produccién de niquel + cobalto del 2015 solo lleg a 53 798 TM, cifra que refleja una tendencia
descendente desde el 2012 del 20,9%. Ver ONEI (2017).
102 \/er Granma (2017).
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recordar que en el plan de 2016 se planed exportar 558 mil TM por valor de
228 millones de dolares, mientras que en 2014 se vendieron 532 mil TM por
valor de 734 millones, es decir, en dos afios los ingresos por la exportacion de
derivados descendié 68,9%.'%En 2017 no se produjo una recuperacion de los
envios de petréleo por Venezuela y la empresa mixta Cuvenpetrol de
Cienfuegos se liquidé en agosto de este afo, pasando su propiedad a CUPET.
El precio que se espera para 2018 es de 58.11 USD/B.

En cuanto a la exportacion de servicios en lo referido al turismo, para el 2017
se previd un crecimiento del 4%, lo que llevaria el nimero de turistas a
alrededor de 4,2 millones. Sin embargo, el nUmero de visitantes habia crecido
en torno al 16,5% en el cierre de 2017, lo que implicé un incremento de 10,5%
de los ingresos en este periodo, arribandose a la cifra de 4 700 000 visitantes
en el afio. Por otra parte, este crecimiento supone una mayor tension en todos
los servicios de apoyo y en los suministros para atender a un mayor nimero de
visitantes. De igual modo, existen humerosos espacios para incrementar la
eficiencia del sector tomando en cuenta que se observa una reduccion del
gasto por turista/dia y que el indice lineal de ocupacién en el afio que concluye
se estimd en el 60%, cifra inferior al area de competencia en la cuenca del
Caribe.

En cuanto al saldo total de la exportacion de servicios —incluyendo la
exportacion de servicios de fuerza de trabajo calificada- estimados del saldo de
servicios exportadosdel EIU calculan un descenso del mismo en torno al 6,3%
en 2016 y de 2,3% en 2017.Y —como ya se apunto- en el 2017 los resultados
serian 21,1% inferiores al afio 2013, considerado el de mayores ingresos. Este
descenso representa en términos absolutos 2 570 millones menos en cuatro
afios transcurridos.'® Si se toma en cuenta que los ingresos del turismo han
crecido en este periodo, la reduccion probablemente obedezca a una
contraccion en los ingresos por servicios que se brindan a Venezuela, debido a
la situacion econdmica del pais. Igualmente se perfila la reduccion prevista de
los contratos de asistencia médica que existen con el gobierno de Brasil, dada
la situacion politica que alli existe y declaraciones del propio gobierno al
respecto.

En lo referido a la importacion de bienes, se calcula que las mismas
decrecieron -10,4% en el 2015 y el plan de 2016 suponia un incremento de
6,9%. Sin embargo, a partir de los ajustes aprobados por la ANPP del 8 de julio
de ese afio, se pronosticé una disminucién de -3,3%'% pero se estimé una
caida del 12,5% por el EIU. Para el 2017 se pronostico un ligero aumento del
6,5%.1% No obstante, se informé en la ANPP de julio de este afio que se
reducirian las importaciones planificadas para el afio en 1 500 millones de
dolares debido a la falta de liquidez presente, lo cual afectd fuertemente a
sectores como la industria. En el 2018 se espera un nivel de importacién de
bienes superior en un 5% al afio precedente.

103 \/er Murillo (2015).

104 \/er EIU (2018).

105 Se pasarfa de un plan original de 14 416 millones de pesos a 13 038 millones. Célculos basados en
ONEI (2016) y Murillo (2015 y 20186).

106 \/er EIU (2018).
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Por su parte, la importacion dealimentos se beneficio en este ajuste por una
ganancia a partir de la disminucién de los precios por 218,7 millones de pesos
en el 2016, lo que permitié incluso cubrir un incremento en importacién de
alimentos dejados de producir en el pais por 111,6 millones. Estas
importaciones se estimaron que alcanzarian 1 750 millones de doélares en el
2017, lo que esta reflejando un incremento de precios en un grupo de
productos. No obstante, céalculos mas recientes indican que el valor de las
importaciones del 2017 sera de 1 672 MMUSD, 78 millones por debajo de la
prevision original. El plan del 2018 prevé un nivel de importaciones de 1 736
millones, 3,8% superior al afio anterior.

En lo relativo a la importacién decombustibles, si bien los precios de compra en
el 2016 resultaron inferiores al afio anterior, hubo una disminucién en la
entrega por parte de PDVSA, motivada por las dificiles condiciones que
atravesaba la economia venezolana.'® En este sentido sobre un plan de
consumo de combustibles de 8 221 600 TM para el afio, se acordé en la ANPP
del 8 de julio reducirlo a 7 862 070 TM, lo cual representa una disminucion del
4,4% del total. Por su parte la electricidad se redujo de un plan de 15 310 GWH
a 14 523, para una rebaja del 6% del consumo previsto

No obstante, segun estimados mas recientes de la agencia REUTERS, la
exportacion venezolana de petroleo a Cuba caydé un 13% durante el primer
semestre del 2017, para promediar 72 350 B/D.'°® Estas reducciones
provocaron un gasto de 99 millones 600 mil délares para financiar las compras
adicionales, que no alcanzaron a compensar la reduccién de las entregas
previamente contratadas. Para el 2018 se mantienen las mismas restricciones
energéticas del afio anterior.

El ajuste implementado supuso la rebaja de los gastos en divisas del pais, la no
ejecucion de nuevos créditos para cubrir el desbalance y el ajuste en la
asignacion de portadores energéticos. Como premisas para reducir el impacto
de la rebaja se decidi6 no afectar el consumo de electricidad de la
poblaciénque representa alrededor del 59% del total- y garantizar los servicios
vitales a la misma, asi como asegurar el equilibrio financiero interno.

Para el 2018 se aprecia un cambio en el saldo comercial externo, que se
reduce un 93%, lo que obliga al pais a buscar nuevos financiamientos para
continuar cumpliendo sus compromisos externos y apoyar los incrementos del
23,4% en las inversiones totales.

En cuanto a las afectaciones financieras producto de fluctuaciones en las tasas
de cambio, durante el afio 2016 continuo el sostenido fortalecimiento del USD —
moneda a la cual estd anclado el CUC- lo que trajo consecuencias negativas
para Cuba, al registrarse una devaluacion del 4,3% en el euro hasta el 23 de
diciembre, moneda que ya se habia devaluado un 15% frente al ddlar en el

197 Una informacién de la agencia REUTERS, plantea que —segun fuentes de PDVSA- la reduccién en la
entrega a Cuba de portadores energéticos —incluyendo crudo y derivados- durante el primer semestre del
2016 se calcula en un 19,5%. Ver REUTERS (2016) Posteriormente otros estimados para el afio situaron
las entregas en un promedio de 87 550 barriles diarios, una caida del 27% en relacion al 2015.

108 \/er Reuters (2017a).
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2015. Por su parte el dolar canadiense, que se devalu6 17,5% en el 2015, se
revalué un 4,2% durante el 2016, afectando en ambos casos pero en diferente
sentido, el poder adquisitivo de los turistas'®® que visitan Cuba y la capacidad
de compra de esas monedas cuando son utilizadas por nuestro pais para
pagos en el exterior.

Durante 2017 el euro se aprecio 14,1% y el dolar canadiense lo hizo 7,0%.
Ambas tendencias resultan favorables para Cuba. En el 2018 se espera que
continuen las fluctuaciones de estas monedas sin grandes cambios en relacion
al 2017.

Un elemento no evaluado completamente aun es la fuerte devaluacion que esta
sufriendo el Bolivar fuerte venezolano(BF)**°y su impacto en las relaciones de
intercambio con Cuba, fendbmeno que debe ser monitoreado, tomando en
cuenta la tendencia claramente recesiva de la economia de Venezuela durante
el 2016 y que continud en el 2017, cuando se estima una caida al menos del
8,0% en el PIB, segun CEPAL.

En relacion al pago de la deuda externa, se inform6 que Cuba continud
cumpliendo sus obligaciones, registrandose un pago de 2 306 millones de
dolares durante el primer semestre del 2017. Otra situacion se presenta con los
adeudos corrientes a suministradores y pagos atrasados por concepto de
utiidades a socios extranjeros, donde continlan existiendo importantes
adeudos en los pagos que inciden en la dinAmica de las importaciones del pais
y gue resulta indispensable resolver.***

Finalmente, durante el afio se registré un discreto avance en los acuerdos de
inversion extranjera directa, al informarse el cierre de acuerdos que llegaron a 2
000 millones de délares acumulados en el 2017, para un crecimiento estimado
neto de unos 700 millones en el afio sobre el estimado al cierre del 2016, cifra
alrededor de un 65% superior a la del afio anterior, pero inferior a las
necesidades. Para el 2018 se calcula que los acuerdos a alcanzar pueden
llegar a 600 millones de dolares.

Por dultimo, las medidas recientemente adoptadas por la administracion
norteamericana de Donald Trump, repercutirdn negativamente en el pais.
Particularmente habrd que monitorear el impacto que produce el efecto
demostracion de las mismas en terceros paises y en el turismo, asi como las
posibles consecuencias en los flujos financieros y de inversion extranjera
directa.

Las condiciones de la economia internacional no han favorecido la evolucién de
la economia cubana y todo parece indicar que esa situacion no se modificara
en el 2018, cuando se ha previsto un crecimiento del PIB del 2%, aunque otros
analistas lo estiman en torno a 1%.

109 No obstante, durante el afio se produjo una reduccién del turismo canadiense en torno al 7%.

119 En el mercado negro —donde existe un elevado grado de manipulacion especulativa de las monedas- el
Bolivar Fuerte se estaba cotizando el 18 de enero del 2018 a 194 027 por cada USD, comparado con una
tasa DIPRO de 10 y una tasa DICOM de unos 2 000.

111 5opre este punto representantes de los acreedores expresaron publicamente su preocupacion. Tal fue el
caso de Espafia, donde una representante del gobierno declard en noviembre la necesidad de liquidar
adeudos a comerciantes espafioles por mas de 40 millones de euros. Ver EFE (2017).
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No obstante, es posible afirmar que es factible el crecimiento cercano a lo
previsto en este afio, si se logra estabilizar el suministro de combustibles, se
obtiene un alto ritmo de crecimiento del turismo y se ejecutan las medidas
anticiclicas previstas en el presupuesto de 2017, incluyendo —ademas— el
incremento de la inversion extranjera directa.

Fecha de cierre de informacién Marzo 5 del 2018.

Bibliografia

Cabrisas, Ricardo (2016). “Tras tenso 2016 Cuba aspira a crecer un dos por
ciento en 2017 Cubadebate, diciembre 27 de 2016 en
www.cubadebate.cu

----------------------------- (2017). “Economia cubana crece en primer semestre
de 2017, alrededor del 1,1%”, Cubadebate, julio 14 del 2017 en
www.cubadebate.cu

----------------------------- (2017a). “Con el esfuerzo de todos somos capaces de
asegurar los principales objetivos estratégicos y de desarrollo del
pais”,Granma, diciembre 22 de 2017.

CEPAL (2017). “Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el
Caribe 2017, Santiago de Chile, diciembre del 2017 en
www.repositorio.cepal.org

Economist Intelligence Unit (EIU) (2017). “Country Report Cuba,november
2017” en www.eiu.com

Economist Intelligence Unit (EIU) (2018). “Country Report Cuba February 11,
2018” en www.eiu.com

EFE (2017). “El gobierno cubano debe unos 40 millones de euros a las
empresas espafolas”, La Habana, noviembre 2 de 2017 en
www.efe.com

Juventud Rebelde (JR) (2017). “Matthew dejé pérdidas por mas de 2 430
millones de pesos”, La Habana, julio 20 del 2017

Murillo, Marino (2016). “Intervencion de Marino Murillo J. en el VIl Periodo
Ordinario de Sesiones de la ANPP el 8 de julio del 2016”,transmision
por tv canal Cubavision el 9 de julio de 2016.

--------------------- (2017). “Los problemas que hemos enfrentado en la
Actualizacibn son mas complejos y mas profundos que lo que
habiamos pensado”,Granma, diciembre 22 del 2017".

Oficina Nacional de Estadisticas e Informaciéon (ONEI) (2017).Anuario
Estadistico de Cuba 2016, La Habana, 2017 en www.onei.cu

139


http://www.cubadebate.cu/
http://www.cubadebate.cu/
http://www.repositorio.cepal.org/
http://www.eiu.com/
http://www.eiu.com/
http://www.efe.com/
http://www.onei.cu/

Informe sobre la Evolucion de la Economia Mundial

Precio Petréleo Net (2017). “ Naciones Unidas: “Las exportaciones cubanas
de productos refinados de petrdleo cayeron alrededor de un 97% entre
2013y 2016”,mayo 9 del 2017 en www.preciopetroleo.net

------------------------ (2017a). “Rusia reanuda envios de petroleo a Cuba y
ayuda a cubrir la brecha venezolana”, marzo 5 del 2017 en
www.preciopetroleo.net

------------------------- (2017b). “Venezuela-PDVSA reanuda embarques de
crudo ligero a Cuba”, mayo 1° del 2017 en www.preciopetroleo.net

REUTERS (2016). “Venezuela reduce un 40% el envio de barriles de
petréleo a Cuba”, Caracas, julio 8 de 2016 en www.reuters.com

------------------------ (2017). “Exportaciones petroleras de Venezuela a su
aliado Cuba caen 13%: Documentos” Houston/La Habana, julio 13 del
2017 en www.lta.reuters.com

Rodriguez, José Luis (2017). “La economia cubana: actualizando el 2016 y
una primera mirada al 2017 (I) y (II)” Cubadebate, julio y agosto del
2017 en www.cubadebate.cu

---------------------------- (2018). “Cuba y su economia: ElI 2017 recién
concluido y un 2018 que apenas comienza” (I a V), Cubadebate, enero
a marzo del 2018 en www.cubadebate.cu

Tamayo, René (2018). “Presupuesto para el dia a dia”,Juventud Rebelde,
enero 7 del 2018.

140


http://lta.reuters.com/article/domesticNews/idLTAKBN18524E-OUSLD
http://lta.reuters.com/article/domesticNews/idLTAKBN18524E-OUSLD
http://lta.reuters.com/article/domesticNews/idLTAKBN18524E-OUSLD
http://www.preciopetroleo.net/
http://www.preciopetroleo.net/
http://www.preciopetroleo.net/
http://www.reuters.com/
http://www.lta.reuters.com/
http://www.cubadebate.cu/
http://www.cubadebate.cu/

	Zúñiga J. (2017).Zúñiga Javier. Comportamiento de la economía peruana.  19 de junio, 2017. Disponible en https://exitosanoticias.pe/opinion-javier-zuniga-comportamiento-la-economia-peruana/. p. 1.
	También es conocido que 27 de los 48 "países menos adelantados” (PMA)34F , existentes en el mundo son africanos. Es decir, alrededor del 70% del total de los países más pobres existentes en el mundo.Esto quiere decir que estos países altamente empobre...
	Banco Mundial (2018).Perspectivas económicas mundiales: América Latina y el Caribe. En http://www.bancomundial.org/es/region/lac/brief/global-economic-prospects-latin-america-and-the-caribbean
	El informe del FMI en su actualización correspondiente a octubre de 2017, plantea una dinámica para México de crecimiento estimado del PIB de 2,1% para 2017, mientras anuncia unaproyección de crecimiento de 1,9% para 2018. Para la región en su conjunt...
	Aunque los indicadores macro-económicos analizados, reflejan una evolución positiva en el desempeño, el  lento e insuficiente crecimiento de la economía mexicana en 2017 parece continuar asociado al desplome de los precios del petróleo (aunque ha dism...

	EFE (2018). Renegociación del TLC es mejor con México que con Canadá: EU. 13 de febrero de 2018. Disponible en: https://www.debate.com.mx
	FMI (2017). Perspectivas de la economía mundial. En busca del crecimiento sustentable: Recuperación a corto plazo, desafíos a largo plazo. Washington (octubre).
	Panorama Mundial (2018). El veterano político izquierdista Andrés Manuel López Obrador se mantiene como líder en las intenciones de voto. Reuters, 14 de febrero de 2018.

	Beleván Diego (2018).China y la transformación de la economía global. 12 enero 2018  http://semanaeconomica.com/haciaasia/2018/01/12/china-y-la-transformacion-de-la-economia-global/
	spanish.people.com (2018) Beijing Crecimiento de China en 2017 muestra una alta calidad, según máximo planificador económico 22 de enero de 2018.http://spanish.people.com.cn/n3/2018/0122/c31620-9418245.html
	Pueblo en Línea (2017). ¿Cómo ha logrado China mejorar los medios de subsistencia de la población? Oficina Nacional de Estadísticas, ONE, 22 de junio 2017.

	Ríos Xulio (2018).China da prioridad a empleo en reestructuración económica en Noticias, Sociedad  15 de febrero del 2018. http://politica-china.org/areas/sociedad/china-da-prioridad-a-empleo-en-reestructuracion-economica
	BBC Mundo (2017).Por qué India será la segunda economía más grande del mundo, superando a EE.UU., en apenas dos décadas. Redacción BBC Mundo, 7 febrero 2017.http://www.bbc.com/mundo/noticias-38897367
	bbc.com (2017) What the Indian economy in 2017 can tell us about the year ahead. 31 December 2017. Consultada 24 de enero 2018. www.bbc.com/news/world-asia-india 425105
	En este contexto destacan procesos como la optimización de los servicios a través de la Inteligencia Artificial y el Big Data (análisis de enormes cantidades de datos estructurados y no estructurados)  que permiten a las empresas del sector financiero...
	Muchas empresas ya están apostando por el tipo de tecnología Blockchainpor las ventajas que aporta en materia de seguridad. Gracias a la criptografía las operaciones o transacciones comerciales son más fiables y transparentes.
	Adicionalmente,  se ha observado como el sector financiero es cada vez más consciente de la importancia que tiene su asociación con startups del universo Fintech.En un informe de la consultora  Forrester se destaca que esta tecnología les permite “ me...
	También en este mundo destacan  los RobotAdvisors  o asesores financieros que ofrecen un servicio automatizado basado en algoritmos. A través de la red los posibles inversores pueden realizar este tipo de operaciones de forma más sencilla, rápida y ba...

	Banco Mundial (2017b). Moderada recuperación de las remesas tras dos años de caídas- Consultada 13 de enero 2018. http://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2017/10/03/remittances-to-recover-modestly-after-two-years-of-decline
	blockchain.info (2018). Gráficos de Bitcoin : La fuente más confiable de datos sobre la cadena de bloques bitcoin. Gráficos de Bitcoin. Consultada 16 de marzo 2018. https://blockchain.info/es/charts/avg-block-size
	European Comission ( 2017). Publication of figures on 2016 Official Development Assistance. Disponible enhttp://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-926_en.htm
	Principales tendencias del sector financiero de cara al 2018  Consultada 22 febrero 2018. https://www.finanzarel.com/blog/tendencias-finanzas-2018/
	Bibliografía
	Statista (2018). Global mine production of nickel from 2006 to 2017 (in 1,000 metric tons). Disponible en: https://www.statista.com/statistics/260748/mine-production-of-nickel-since-2006/
	Sucden Financial (2017). Analysis and Forecasts for Base Metals, Precious Metals, Iron Ore & Steel.  Quarterly Metals Report | April 2017 www.sucdenfinancial.com/QMR

	Bloomberg News (2018). Los precios internacionales del azúcar se mantendrían bajos hasta el 2019. Disponible en: https://www.elespectador.com/economia/los-precios-internacionales-del-azucar-se-mantendrian-bajos-hasta-el-2019-articulo-737338
	CE (2017). El sistema de cuotas de azúcar de la UE llega a su fin. Disponible en: http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-3487_es.htm  Comisión Europea29 de septiembre 2017.
	FAO (2017). FAO’s Food Price Index Revisited of November. 7th December 2017. http://www.fao.org/fileadmin/templates/worldfood/Reports_and_docs/FO-Expanded-SF.pdf).
	______ (2018). Índice de precios de los alimentos. 1ro de marzo 2018.
	OECD/FAO (2016), “Sugar”, in OECD-FAO Agricultural Outlook 2016-2025, OECD Publishing, Paris. DOIhttp://dx.doi.org/10.1787/agr_outlook-2016-9-en
	Portal Caña (2017).  Crece la producción y ventas de etanol en Brasil en primera quincena de noviembre. 6 de diciembre 2017. http://www.portalcania.com.ar/noticia/crece-la-produccion-y-ventas-de-etanol-en-brasil-en-primera-quincena-de-noviembre/
	_____ (2017ª). México: el azúcar podría aumentar debido a la baja producción de caña. 9 de diciembre 2017. http://www.portalcania.com.ar/noticia/mexico-el-azucar-podria-aumentar-debido-a-la-baja-produccion-de-cana/
	_____ (2017b). Pronósticos de superávit golpearon los precios azucareros en 2017. 6 de diciembre 2017. http://www.portalcania.com.ar/noticia/pronosticos-de-superavit-golpearon-los-precios-azucareros-en-2017/
	Sitio InfoAserca (2017). Panorama agropecuario semanal de Azúcar. 4 de Diciembre 2017. http://www.infoaserca.gob.mx/panorama/Semanal.asp?de=azucar
	USDA (2017).  Sugar: World Markets and Trade. United States Department of Agriculture. Foreign Agricultural Service.  November 2017
	Zafranet (2017). El azúcar camina hacia un aproduccon récord en 2018. 21 de noviembre 2018. Disponible en: http://www.zafranet.com/2017/11/el-azucar-camina-hacia-una-produccion-record-en-2018/
	Austin, Steve (2017). “Shale producers won OPEC's oil price war”, publicado online el 6 de junio de 2017:https://www.oil-price.net/en/articles/shale-producers-opec-oil-price-war.php
	Bibliografía
	OMT (2017). Panorama OMT del Turismo Internacional,Edición 2017, Madrid: UNWTO.

