CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evoluciéon de la economia mundial
(Del 13 al 19 de julio de 2021 — No. 28/2021)

Crece riesgo de aumento sostenido de precios y tasas de interés en EE.UU.,
con implicaciones globales. El Fondo Monetario Internacional (FMI) comento el
miércoles 14 de julio que un mayor apoyo fiscal en Estados Unidos podria
alimentar las presiones inflacionarias y advirti6 que el riesgo de un aumento
sostenido de los precios podria requerir elevar las tasas de interés antes de lo
esperado. Al mismo tiempo, costos mas altos por el crédito en Estados Unidos
podrian llevar a un fuerte endurecimiento de las condiciones financieras globales y
a masivas fugas de capital de economias emergentes y en desarrollo, advirtio la
directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva. En general, otros paises enfrentan
el aumento de los precios de las materias primas y los alimentos, que ahora se
encuentran en su nivel mas alto desde el 2014. El Fondo también indicé que el
panorama econdmico mundial sigue siendo incierto y ha reiterado un llamado a la
accién urgente de los paises del G-20 para acelerar la vacunacién de las
poblaciones de alto riesgo, advirtiendo un empeoramiento de la recuperacién de
dos vias?!; que esta dejando atrds a un gran numero de paises, mientras que
Estados Unidos, China, la zona euro y algunos otros se recuperan rapidamente.

Oxfam alerta sobre creciente amenaza de inanicién en el mundo. En 2020
hubo en el mundo seis veces mas personas en condiciones cercanas a la
inanicion respecto a 2019, asegurd6 Oxfam en un informe reciente. Actualmente
hay mas de medio millon de personas en el orbe en tal situacién y asegura que el
hambre en el planeta se agravd durante 2020, a causa de una combinacion de
factores. En total, 155 millones de seres humanos se encuentran en situacion de
crisis alimentaria, o sea, con dificultades para acceder a los alimentos basicos. Lo
anterior equivale a la poblacion de Francia, Alemania y Bélgica juntas, lo que
acumulé 20 millones mas que en 2019. Los conflictos, la pandemia de Covid-19 y
el cambio climatico han provocado que a finales de 2020 murieran de hambre 11
personas por minuto, alerté la ONG sobre esa combinacion de fenédmenos, lo que
denomind el 'coctel explosivo de las tres C'. En ese sentido, menciond entre los
focos de hambre extrema a Afganistan, Yemen, la parte occidental de la region
africana del Sahel y Sudan del Sur, todos los cuales vieron empeorar su situacion
en 2020.

Biden participa en Cumbre de APEC sobre pandemia de Covid-19. El
presidente de Estados Unidos, Joe Biden, participé en la cumbre de emergencia
del Foro de Cooperacion Economica Asia-Pacifico (APEC) que analizo la crisis
provocada por la pandemia de Covid-19 y su efecto global. Convocada por Nueva
Zelanda, la reunién se realizé el 16 de julio en formato virtual con la presencia de

! Tesis del FMI que sustenta dos ritmos de recuperacion econémica desiguales, al amparo de una
mayor vacunacion en el caso de los paises desarrollados y una mas atrasada, la de los paises
subdesarrollados afectados por los impactos multiples de la crisis.
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los mandatarios de las 21 economias que integran la APEC, asociacién que sufrié
durante la pandemia su mayor contraccion desde la Segunda Guerra Mundial
(1939-1945) y la pérdida de mas de 80 millones de empleos. Fundada en 1989, el
grupo representa el 60% del PIB mundial, su mercado supera los dos mil 850
millones de consumidores (alrededor del 40% de la poblacion del planeta) y tiene
su objetivo fijado en establecer una zona de libre comercio entre sus 21
economias.

Los miembros de la asociacién son junto a China y Estados Unidos, Rusia,
Australia, Brunéi, Canada, Chile, Vietnam, Corea del Sur, Filipinas, Hong Kong,
Indonesia, Japon, Malasia, México, Nueva Zelanda, Papua Nueva Guinea, Perd,
Singapur, Taiwan y Tailandia. En linea con su slogan “América esta de vuelta”, la
asistencia del gobernante demdcrata trat6 de marcar el liderazgo estadounidense
en la region indo-pacifica y “el compromiso del presidente con las instituciones
multilaterales”, subrayaba el comunicado de EE.UU. A pocos dias de cumplir sus
seis meses en el cargo, Biden quiere afianzar en esta primera cita de emergencia
en la historia de la APEC la posicién de Estados Unidos en una regién que tiene la
innegable influencia de China, pais al que convirtié en la principal prioridad de su
politica exterior.

La estrategia Nixon de Joe Biden. El imperativo estratégico detras de la reciente
cumbre del presidente estadounidense Joe Biden en Europa era forjar una
respuesta occidental unida a China. En las tres semanas transcurridas desde esas
reuniones, ha quedado claro que lo consiguié. Estados Unidos, Francia y
Alemania estdn ahora esencialmente en la misma pagina. Todos reconocen que
es necesario un amplio acuerdo internacional para convencer a China de que
reduzca su comportamiento “agresivo”. La actitud china no se ha hecho esperar y
ha quedado plasmada en las declaraciones del presidente chino Xi Jinping de este
mes para conmemorar el centenario del Partido Comunista de China. Cualquier
intento de interferir en el ascenso de su pais, advirtid, conducird a "cabezas
golpeadas sangrientamente contra una Gran Muralla de acero”.

En Asia, el imperativo estratégico de la administracion Biden le ha llevado a poner
mayor énfasis en el "Cuadrilatero de democracias de Asia-Pacifico”. Australia,
India, Japon y Estados Unidos. A finales del mes pasado, Estados Unidos y Japén
realizaron maniobras navales conjuntas para prepararse ante cualquier agresion
china hacia Taiwan. Y en Europa, tanto la OTAN como la Union Europea han
elevado a China a lo mas alto de la agenda politica, después de haber tratado de
evitar los compromisos "fuera de la region". Aunque Biden ha hecho progresos
tangibles en la creaciobn de un amplio consenso sobre China, apenas ha
empezado a abordar el elemento mas dificil de esta politica: convencer al
Presidente ruso Vladimir Putin de que su pais tiene un interés de seguridad
nacional en distanciarse de China. No obstante, conseguir que Putin se suba a
bordo es ahora claramente una alta prioridad.



Polarizacién politica y pérdida de confianza en el gobierno marcan el
contexto nacional en EE.UU. El problema mas profundo que aqueja a Estados
Unidos es la profunda polarizacion politica, acompafiada de una erosion de la
confianza en el gobierno. Una rapida recuperacion econémica, encabezada por
politicas publicas que fomenten el empleo y el crecimiento salarial, es la mejor
oportunidad que tiene Estados Unidos para restaurar la confianza en el gobierno.
Los periodos de estancamiento economico y de aumento de la desigualdad
tienden a alimentar la polarizacién y la pérdida de confianza de los ciudadanos,
como ha sucedido en Estados Unidos y en muchos otros paises del mundo en las
Ultimas décadas. La era de bienestar para el pueblo llegé a su fin en la década de
1980, cuando los salarios medios se estancaron y la desigualdad comenz6 a
aumentar.

El Partido Republicano ha cambiado para representar a los votantes blancos sin
estudios universitarios (una parte cada vez menor de la poblacién), por lo que
cada vez mas ha tenido que recurrir a la supresion de votantes y a otras tacticas
antidemocraticas para mantener su posicién, una tendencia que ha alcanzado su
punto maximo con Trump. Pero el Partido Demdcrata no esta libre de culpa. Los
banqueros de Wall Street que causaron la crisis financiera de 2008 fueron
rescatados no soélo por George W. Bush, sino también por Barack Obama. Las
sospechas de los votantes acerca de una relacidbn demasiado comoda entre el
gobierno y las finanzas se confirmaron, fue lo que aceleroé la pérdida de confianza
en las instituciones y proporcioné mucha municién a los que ya se inclinaban a
considerar al gobierno como el problema, no la solucion

Progresos hacia un euro digital y otras monedas virtuales. Versiones del
Banco Central Europeo (BCE) notifican la posibilidad de que esa institucion
otorgue luz verde al euro digital, luego de una fase de evaluacién. La institucion
con sede en la ciudad alemana de Francfort podria autorizar este miércoles el
proyecto mas importante desde el inicio de circulacion del euro en 2002, aunque
con una fase de evaluacién y pruebas. Entre las previsiones del BCE esta la
aparicion de esta criptomoneda alrededor del 2025 y sumarse a los medios de
pago a disposicion de los europeos. EI BCE quiere acompafiar el boom de los
pagos virtuales, que se expandié con la pandemia de Covid-19. Incluso en
Alemania, donde impera el dinero en especie, los consumidores en 2020, por
primera vez, hicieron mas gastos por tarjeta. Ademas, varios paises, como China y
Estados Unidos, también trabajan en la emision de sus propias criptomonedas.
China prueba desde marzo el pago con e-yuan mediante teléfono movil, con la
ambicion de convertirlo en una moneda virtual de referencia que compita con el
dolar.

Rusia en la Cumbre de APEC. El presidente ruso, Vladimir Putin, subray6
durante su discurso en la cumbre del Foro de Cooperacion Econdmica Asia-
Pacifico (APEC, por sus siglas en inglés) que su pais "aboga por eliminar las
barreras a la produccion y suministro de vacunas en el mundo” y afirmé que los
cuatros farmacos contra el coronavirus, que fueron desarrollados por Rusia, son
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"seguros y eficaces". Sefal6é que la alta calidad de la primera vacuna rusa, Sputnik
V, ya ha sido confirmada por casi 70 Estados que la han aprobado y agregé
"También estamos promoviendo activamente la localizacion de la produccion de
nuestros medicamentos en el extranjero sobre la base de la transferencia de
tecnologia. Se han firmado contratos para producir Sputnik V en un volumen
acumulado de mas de 800 millones de dosis al afio". Putin declar6 que Moscu
considera importante seguir colaborando para crear nuevas instalaciones de
produccion de vacunas en la region de Asia-Pacifico y eliminar las barreras
administrativas y de otro tipo que dificultan su produccién y suministro. Rusia ha
desarrollado cuatro vacunas anticovid: Sputnik V y Sputnik Light (esta dltima de
una sola dosis), ambas creadas por el Centro Gamaleya, EpiVacCorona, del
laboratorio Véktor, y CoviVac, del Centro Cientifico Federal de Investigaciones y
Desarrollo de Farmacos Inmunobiolégicos M.P. Chumako.

Rusia y China dialogan sobre ciberseguridad y situacioén en Asia. El ministro
de Asuntos Exteriores de Rusia, Serguéi Lavrov, y su homaologo chino, Wang Yi,
dialogaron el 15 de julio en Moscu sobre seguridad de la informacion, la situacion
en Asia central y el programa nuclear irani. Segun la Cancilleria rusa, ambos
diploméaticos sostuvieron un profundo intercambio sobre estos temas al margen de
su participacion en la conferencia internacional “Asia central y meridional:
conectividad regional. Desafios y oportunidades”, con sede en Taskent. Las partes
prestaron especial atencion a la situacion actual en Afganistan y reafirmaron su
disposicion de brindar asistencia a la poblacion de ese pais a través de la
Organizacion de Cooperacion de Shanghai (OCS). En el encuentro, el canciller de
la nacion euroasiatica destaco que las relaciones entre Rusia y China estan al
nivel mas alto en toda su historia y resaltd la extension reciente del Tratado de
Buena Vecindad, Amistad y Cooperacion entre ambos paises.

China por mayor vinculo entre empresas locales y multinacionales. China
celebro el 16 de julio una cumbre para consolidar la cooperacion y los vinculos de
empresas locales con multinacionales del mundo como impulso a su nuevo patrén
de crecimiento y a la recuperacion economica global. La cita la patrociné el
Ministerio de Comercio, y tuvo lugar en la ciudad costera de Qingdao (este),
contando con la participaciéon de mas de 10 mil invitados de varias compaiiias,
incluido 390 de la afamada lista Fortune 500. Los participantes debatieron sobre la
necesidad de explorar nuevos motores de crecimiento y oportunidades para
reanimar los negocios en medio de situaciones como la actual pandemia de Covid-
19. Se analizaron cuestiones como la proteccion de propiedad intelectual, las
inversiones, las ventajas de incorporar tecnologias inteligentes a la manufactura y
planes para lograr la neutralidad del carbono este siglo. La directora general de la
Organizacion Mundial de Comercio, Ngozi Okonjo-lweala, intervino por
videoconferencia en la inauguracion del evento y llam6é a aprovecharlo para
potenciar las cadenas de valor en las economias locales. También considero vital
gue las empresas privadas aumenten los negocios e inversiones en paises de
Africa, América Latina y el Caribe, Oriente Medio y el sudeste asiatico, porque
ademas de aportar a la recuperacion econdmica global, ayudarian a reducir la
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pobreza. Autoridades del gigante asiatico reiteraron la disposicion del pais a
incrementar las importaciones de bienes y servicios como parte de la estrategia
para consolidar el consumo, definido entre los nuevos pilares del crecimiento
econdémico. China también buscoé con el evento avanzar mas su formula de “doble
circulacién”, la cual concede mayor peso a los negocios, la produccion y gastos en
casa, sin abandonar la cooperacion internacional.

Corea del Sur anuncia plan para una transformacion digital y “verde”. Corea del
sur anuncié el 14 de julio que planea invertir unos 190 mil millones de dolares hasta
2025 en la transformacién digital y “verde”, asi como en el crecimiento inclusivo. El
presupuesto inicial para esta tarea se incrementé en 60 billones de wones (50 mil
millones de dolares). A través de la inversion, el pais desarrollara una era
hiperconectada integrando redes de nueva generacion e inteligencia artificial en
todas las industrias y la vida cotidiana de las personas, mientras promueve la
transformacion econémica baja en carbono. Ademas de los proyectos digitales y
ecoldgicos, se espera potenciar el crecimiento inclusivo durante la era
postpandemia, pues la Covid-19 amplié las brechas de ingresos entre ricos vy
pobres. El gobierno planea aumentar la inversion en el desarrollo de recursos
humanos y programas de seguridad social, indica un comunicado. Segun las
autoridades surcoreanas, la iniciativa debe crear un total de 2,5 millones de
puestos de trabajo para 2025.

Precios del petroleo. Los precios del petréleo cayeron mas de un 2% el
miércoles 14 después que Arabia Saudita y Emiratos Arabes Unidos (EAU)
alcanzaron un compromiso que deberia allanar el camino para un acuerdo de
suministro de crudo a un mercado de petrdleo ajustado y con precios al alza, asi
como por la una lectura semanal sorprendentemente pobre sobre la demanda de
combustible de Estados Unidos. El lunes 19 de julio, los precios del petrdleo se
desplomaron después de que la OPEP+ finalmente acordara aumentar
gradualmente, de forma escalonada en los proximos 5 meses, la produccion de
crudo a partir del agosto 2021 y hasta fin de afio en 2 millones de barriles diarios.
De esta forma, la alianza OPEP+ reduce hasta unos 3,8 MBD su recorte pactado
en abril de 2020 (entonces 9,7 MBD) como respuesta a la crisis del coronavirus y
el desplome de la demanda global de crudo. Los expertos destacan que, en el
largo plazo, las capacidades de produccidn libres y adicionales de los paises de la
OPEP+ son la razon clave para el descenso de los precios. No obstante, varios
bancos, incluidos Goldman Sachs, Citi y UBS, esperan que los suministros se
mantengan ajustados en los proximos meses. Goldman Sachs afirmé que su
panorama sobre el crudo sigue siendo alcista y que el pacto esta en linea con su
vision de que los productores "deberian centrarse en mantener un mercado fisico
ajustado mientras se orienta hacia una mayor capacidad futura y desincentiva las
inversiones competidoras"”. El 19 de julio el precio del petréleo Brent operaba a
68,66 dolares el barril, mientras el petréleo WTI operaba a 66,34 ddlares el barril
en Nueva York.



