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El Consejo Mundial de Viajes y Turismo (WTTC) prevé posibilidad de alcanzar los
niveles pre-pandémicos en 2022. EL WTTC realiza su vigésima cumbre anual en
Cancun, México, y cuenta con la participacion de 600 lideres de la industria turistica
mundial, asi como con los representantes gubernamentales de varios paises. Se
conoci6 que el aporte del sector turistico a la economia mundial cayé de 9,2 billones de
dolares en 2019 a 4,7 billones de délares. Asimismo, el empleo en el sector turistico
tuvo una reduccion del 18,5%, al perder 62 millones de puestos de trabajo, pasando de
334 millones en 2019, lo que representaba el 10,6% del total a nivel mundial 6 1 de
cada 10 trabajadores, a 272 millones, 1 de cada 11. El WTTC prevé que, si la movilidad
y los viajes internacionales se reanudan en junio, la contribucion del sector turistico al
PIB mundial podria incrementarse este afio hasta un 48,5% y alcanzar casi los mismos
niveles que antes de la pandemia en 2022, con un nuevo repunte interanual del 25,3%
durante el préximo ejercicio.

Lineas aéreas europeas sufren pérdidas. Finalizando abril, la Asociacion
Internacional del Transporte Aéreo (IATA) advirtio que las lineas aéreas de Europa
registraran en 2021 pérdidas por 22 mil 200 millones de ddlares dada su grave
situacion frente a la pandemia. Aunque las pérdidas en 2020 fueron de 34 mil 500
millones de dolares, los prondésticos para el 2021 siguen siendo preocupantes. La falta
de medidas coordinadas ha dado al traste con cualquier intento de reactivacion de la
demanda, a lo cual se suman restricciones mas severas que en cualquier otra parte del
mundo, con cuarentenas o costosas pruebas que hacen inviable la reactivacion del
negocio. Segun IATA, América del Norte protagoniza una evoluciéon mas favorable
gracias al plan de vacunacién y a unas restricciones mas suaves, por lo que
previsiblemente concluiran el presente afio con una pérdida conjunta de 5 mil millones
de ddlares, 17 mil 200 millones menos que las europeas. En tanto Asia-Pacifico pasara
de los 35 mil millones de 2020 a 10 mil 500 millones de dolares de pérdidas en el
presente ejercicio.

La Covid-19 obligard a gastos considerables en vacunas a escala mundial en
2021-2025. La firma estadounidense Iqvia Holdings Inc, que presta servicios para las
industrias combinadas de tecnologia de informacién de salud e investigacion clinica
informo6 que el gasto total en vacunas contra la Covid-19 en el mundo sera de 157 mil
millones de dolares, desde ahora hasta 2025. Igvia considera que la primera ronda de
vacunaciones contra la enfermedad alcance al 70% de la poblacién mundial a fines del
2022. Es probable que las dosis de refuerzo se administren mas adelante cada dos
afos, dice el reporte, basado en los datos actuales sobre el efecto inmunizador de las
formulas. Se estima que el gasto en vacunas sea el mas alto este afio, con 54 mil
millones de ddlares, dadas las campafias de vacunacidén activas. Al mismo tiempo,
espera que el monto descienda hasta llegar a 11 mil millones de dolares en 2025,



debido a la creciente competencia y los volimenes de vacunas que condicionarian la
disminucién en los precios.

El llamado turismo de vacunas contra la Covid-19 se transforma rapidamente en
una préspera industria mundial. Entre las tendencias observadas en el sector
turistico ha comenzado a destacarse la modalidad de viajes considerada como turismo
de vacunaciéon. Medios electronicos como Caribbean News Digital, de Europa, agregan
al respecto que la busqueda de soluciones rapidas para las necesidades de salud
insatisfechas no es algo nuevo. Un numero cada vez mayor de personas cruza
fronteras para recibir esos farmacos contra la pandemia, cuando no estan disponibles
en sus paises. Aclara la publicacion que el turismo de vacunas comparte muchas
caracteristicas de otros tipos de viajes como los de tipo médico o de salud, es decir, se
trata de un recurso escaso con una gran demanda.

Dicha modalidad llamoé la atencion del publico por primera vez en diciembre de 2020,
cuando se conocié que varios operadores en la India estudiaban la posibilidad de
realizar viajes a Nueva York y Londres, para asegurarles una inoculacién. El paquete
que ofertaban, de aproximadamente mil 777 doélares por persona, permitio a los
viajeros permanecer aislados durante un periodo de tiempo necesario, y luego visitar
un centro de salud para recibir el medicamento. El turismo de vacunacion se sustenta
en la promesa de proteccion frente a la enfermedad y en las libertades que ello
conlleva, especialmente la de viajar sin restricciones. En la actualidad, varios paises,
estan dispuestos a aceptar a los viajeros vacunados, entre ellos Grecia, Portugal,
Chipre, Estonia, Islas Seychelles, Islandia, Rumania, Libano, Georgia y Polonia.

Comisién Europea pide reabrir la frontera comunitaria a los turistas vacunados
en terceros paises como EE.UU. El 3 de mayo, la Comisién Europea ha pedido a los
paises de la Unién Europea que reabran su frontera exterior a los turistas vacunados
contra el coronavirus en terceros paises que inoculen vacunas que también cuentan
con el visto bueno de la Agencia Europea del Medicamento (EMA), como es el caso de
Estados Unidos o Reino Unido. La propuesta de Bruselas sera examinada esta semana
a nivel técnico y por embajadores de los Estados miembros, con el objetivo de que sea
posible un acuerdo antes de que acabe mayo y el cambio se pudiera aplicar ya "a
primeros de junio”, segun fuentes comunitarias. La propuesta del Ejecutivo comunitario
subraya que el hecho de que los viajeros vacunados puedan viajar a destinos europeos
no significa que puedan hacerlo "sin condiciones”, ya que correspondera a cada Estado
miembro decidir si deben cumplir otras medidas al llegar a destino, como cumplir
cuarentena o realizar una prueba diagnéstica.

El objetivo de la recomendacion de la Comision Europea es que los Estados miembros
tengan en cuenta no solo la buena o mala situacion epidemioldgica del tercer pais, sino
también que las personas que viajen desde o hacia él hayan "recibido la dltima dosis
recomendada de una vacuna autorizada en la UE". Esta concesion podria también
ampliarse a las vacunas que hayan completado el proceso de emergencia de la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS), segun recoge el documento de la Comision,
pero en ningun caso los gobiernos europeos podran aceptar vacunas que no hayan
sido aprobadas por la EMA o la OMS. Por el momento, la UE ha autorizado el uso de
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cuatro vacunas (BioNTEch/Pfizer, Moderna, AstraZeneca y Janssen); y hay varias en
distintas fases de evaluacion por la EMA, incluida la rusa Sputnik V.

El crecimiento econémico de Estados Unidos se aceleré en el primer trimestre,
La Oficina de Analisis Econémico de Estados Unidos informé que su economia registré
un crecimiento anualizado del 6,4% en el primer trimestre de 2021, empujada por el
enorme estimulo fiscal lanzado por el gobierno para paliar la aguda crisis provocada
por la pandemia del coronavirus. Se trata del segundo ritmo de crecimiento del PIB mas
rapido desde el tercer trimestre de 2003 y siguié a una tasa del 4,3% en el cuarto
trimestre del 2020.

En informe trimestral sefiala que "el aumento en el primer trimestre reflejé la continua
recuperacion economica, la reapertura de negocios, y la respuesta del gobierno
relacionada con la pandemia”. Entre los aportes estatales figuran las transferencias
directas de hasta 1.400 dolares por ciudadano, la extension del subsidio de desempleo
y las ayudas a pequefias y medianas empresas. Con la reapertura de muchos
comercios y el gasto alentado por las ayudas publicas, los precios aumentaron y la
inflaciébn se aceler6 un 3,5% entre enero y marzo, en comparacion con 1,5% en el
altimo trimestre de 2020. Los consumidores compraron coches, casas y bienes de
consumo de gran valor, ademas de servicios como hoteles y restaurantes, de acuerdo
con el informe. El gasto de los consumidores en EE.UU., que supone dos tercios de la
actividad econdémica del pais, subié un 10,7% en el primer trimestre del afio frente al
2,3% registrado en el periodo anterior. Asimismo, las importaciones continuaron su
ascenso, con un alza del 5,7%, mientras que las exportaciones bajaron un 1,1%.

El presidente estadounidense, Joe Biden, aseguré que el crecimiento de EE.UU. en
2021 podria superar el 6%, algo que no ha sucedido en el pais desde la década de
1980. Sin embargo, la aceleracion de la economia podria frenar el entusiasmo entre
algunos demdcratas moderados por la ambiciosa agenda econdmica de Biden, que
presenté un amplio paquete de 1,8 billones de ddlares para las familias y la educacion
en su primer discurso conjunto ante el Congreso. Muchos economistas esperan que la
economia se recupere por completo de la recesion a fines de 2023. Pronostican que el
crecimiento de este afio podria superar el 7%, que seria el mas acelerado desde 1984.
La economia se contrajo un 3,5% en 2020, el peor desempefio en 74 afos.

Presidenta del Banco Central Europeo (BCE), Christine Lagarde, comunicé que
espera una mejoria en la situacién econdémica de la eurozona en la segunda
mitad de 2021, en tanto aumenta la distribucion de vacunas antiCovid-19.

En su opinién la situacién econdmica actual es muy diferente a la de un afio atras, pues
ahora existen vacunas contra el SARS-CoV-2 y el proceso de la inmunizacion en la
Union Europea se acelera. Segun informes analizados, para fines de junio, alrededor
del 70% de la poblacion deberia estar vacunada al menos con el primer pinchazo,
comentd Lagarde al intervenir en un evento virtual del Foro de Seguridad de Aspen.

El pasado viernes el BCE publicé un informe basado en el sondeo de expertos de

previsibn econdémica, el cual empeora sus perspectivas para este afio, pero la mejora

para 2022. El estudio vaticina que el producto interno bruto (PIB) de la eurozona
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crecera un 4,2% este afio y un 4,1% el préximo, mientras que la prevision de enero
situo las cifras en el 4,4% y el 3,7%, respectivamente. También en esta semana, la
ministra de Asuntos Econdmicos y vicepresidenta segunda de Espafia, Nadia Calvifio,
urgio junto a sus homologos de Italia, Alemania y Francia a que los paises de la UE
remitan sus planes de recuperacion para acelerar el desembolso de fondos para la
pandemia. Espafa, Italia, Alemania y Francia presentaron en una conferencia
telemética sus respectivos planes para el uso de los fondos europeos destinados a
paliar los efectos del Covid-19, que deben enviar a Bruselas esta semana. De los
750.000 millones de euros incluidos en el fondo de recuperacion de la UE en forma de
transferencias directas y créditos, unos 140.000 millones corresponden a Espafa.

También se conocié durante la semana la firma del acuerdo comercial y de seguridad
entre Reino Unido y el Consejo de la Unidn Europea, que entr6 en vigor el 1ro de mayo
del presente afio. Con ello se dio el ultimo paso en la ratificacion de acuerdos post-
Brexit. La Secretaria de Estado de Asuntos Europeos en Portugal, en un comunicado
oficial hizo alusién a la necesidad que habia de consolidar dichos acuerdos para el
beneficio de los ciudadanos y empresas de ambas partes. Luego de Reino Unido
abandonar la membresia del esquema de integracion, se ha logrado mantener un
comercio libre de aranceles y cuotas.

Las ganancias de las firmas industriales de China casi se duplicaron en marzo
respecto a los niveles del aifo pasado. También crecieron las demandas de
materias primas. Las cifras oficiales de marzo muestran un aumento de 92,3% en
relacion al mismo mes del afio pasado, cuando la economia fue impactada por la crisis
del coronavirus, indicaron los datos de la Oficina Nacional de Aduanas (NBS). Las
utilidades de las firmas industriales aumentaron a 1,825 billones de yuanes en el
periodo enero a marzo, un alza de 137% en comparacion a un afo atras y un avance
de 50,2% respecto al mismo lapso del 2019, de acuerdo a NBS.

Las sanciones impuestas a Huawei por Estados Unidos han perjudicado el desarrollo
de la empresa china. Ello ha resultado en grandes dificultades para la adquisicion de
componentes y tecnologia relacionada a la produccién. Por esto, ha incursionado en
areas de desarrollo como la nube y los autos eléctricos. La marca Arcfox de BAIC
Group ya lanzé al mercado un autom@vil con tecnologia de Huawei. La empresa
también puso a disposicion nuevos productos de computacién en la nube, que segun
expertos resultaran en el futuro en una competencia entre el gigante asiatico y Google.
El HarmonyQOS, con capacidad para funcionar en varios dispositivos electrénicos como
teléfonos inteligentes y televisores, es de los Ultimos productos que se estan
promocionando actualmente como resultado de los nuevos esfuerzos de Huawei en el
mercado.

Por otra parte, Alipay y WeChat Pay tienen el control del 94% del mercado de pagos en

linea de China. El objetivo del nuevo ciberyuan pareciera ser acabar con este duopolio.

Segun HSBC, ofrece la misma facilidad operativa de Alipay y WeChat Pay, pero con un

nivel de seguridad comparable al Bitcoin. Entre los bancos que se encuentran en el

ensayo de la nueva moneda, se encuentran el Banco Industrial y Comercial de China,

el Banco Agricola de China, el Banco de China y el Banco de Construccion de China,
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los cuales constituyen los mayores prestamistas del pais. Las predicciones de expertos
son que el ciberyuan representara en unos afios el 10% del mercado de pagos
electronicos, y continuard la coexistencia con el duopolio actual, que sigue sin tener
competencia capaz de socavar su actividad.

La Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) mejord la
perspectiva de crecimiento de la regiéon para 2021. El crecimiento alcanzaria 4,1%,
promedio superior al 3,7% que el organismo proyectd en diciembre de 2020. Aunque
este incremento no resulta suficiente para neutralizar la caida sufrida, debido a la
pandemia y volver a situarse en los niveles anteriores al Covid-19. Alicia Béarcena,
Secretaria Ejecutiva de CEPAL, destacé que la situacion actual es de mucha
incertidumbre por el acceso desigual a las vacunas y la efectividad de las mismas, que
tampoco se garantiza.

En su intervencion en un evento titulado “Fortalecimiento de la contribucion de los
acreedores privados y las agencias de calificacion crediticia a la respuesta y
recuperacion de la pandemia”, Alicia Béarcena sefiald la urgencia para instrumentar un
mecanismo multilateral de reestructuracion de la deuda soberana que vaya de la mano
con la creacién de una agencia de calificacion crediticia multilateral, que pueda actuar
como un contrapeso al actual oligopolio de las agencias de calificacion crediticia. De
acuerdo a las calificaciones de Fitch, la regién ha sido objeto de 19 rebajas en la
calificacion de crédito soberano. Alicia Barcena puso como ejemplo cuatro casos
recientes de reestructuracion y renegociacion de la deuda en la region: Argentina
(2020), Barbados (2018-2019), Granada (2013-2015) y Ecuador (2020), y enumero las
lecciones aprendidas de esas experiencias. Puntualizd6 que la reestructuracion de la
deuda debe ir acompafiada de iniciativas innovadoras que permitan desarrollar nuevos
instrumentos de financiamiento, como las clausulas sobre huracanes por ejemplo, que
enlazan la capacidad de pago de los paises con su exposicion al riesgo a los desastres
naturales. De igual manera, los bonos ligados al ingreso pueden tomar en
consideracion las restricciones que impone el sector externo, que son uno de los
principales problemas que enfrentan muchos paises de renta media.

Precios del petréleo. Desde enero, el precio del petrdleo ha subido un 30% y ha
vuelto a los niveles de antes de la crisis. En enero de 2021, las cotizaciones lograron
alcanzar un maximo de ocho meses y casi recuperaron los niveles anteriores a la crisis,
observa la analista de la edicion en ruso de Sputnik Natalia Dembinskaya. A pesar de
los brotes de coronavirus en varios paises, los pronésticos de la demanda de petroleo
han mejorado considerablemente debido a la vacunacion masiva y la recuperacion
econdémica mundial. La OPEP estima que la demanda aumentard a 96,5 millones de
bpd este afio. Al mismo tiempo, la oferta mundial del crudo se ha reducido en dos
millones de barriles diarios tras el fuerte descenso de la produccion estadounidense y
las restricciones adicionales de Arabia Saudita dentro del acuerdo OPEP+. Otro factor
importante del crecimiento de los precios del petréleo es que las reservas acumuladas
durante la pandemia practicamente se han agotado. A los paises desarrollados les
gueda poco mas del 20% de "excedente pandémico" en sus almacenes de petréleo.



Mientras que en julio pasado tenian 249 millones de barriles almacenados, en febrero
solo les quedaban 57 millones de barriles, y la mayor parte le pertenecia a China.

El dltimo superciclo alcanzé su punto maximo en 2008, impulsado por el crecimiento
economico de China, principal consumidor de hidrocarburos del mundo. Y el actual se
debe a la recuperacion pospandémica, una politica monetaria y fiscal muy blanda, un
ddlar débil, una inflacion acelerada y las medidas medioambientales, comentan los
analistas de JP Morgan. A su vez, Goldman Sachs habia predicho un precio de 65
dolares para el Brent en el cuarto trimestre. Sin embargo, ya esta en 67 ddlares. Por lo
tanto, las previsiones actuales son mas optimistas. Citigroup estima que las reservas
mundiales de crudo se reduciran en 2,2 millones de barriles al dia mientras la demanda
siga aumentando. Como resultado, el Brent subira a 74 ddlares o mas este afio.

Segun el nuevo sondeo de Reuters, en 2021 el precio de petréleo Brent se estabilizara
por encima de los 60 ddlares el barril, ya que la distribucion de vacunas respalda la
recuperacion de la demanda, y la OPEP+ sigue controlando el suministro. El sondeo
pronostico que en 2021 el Brent promediara 63,12 dolares por barril, por encima del
consenso del mes pasado de 59,07 ddlares y el precio promedio en lo que va del afio
de 59,36 dolares.

Los 60 dolares podrian resultar fundamentales, ya que por encima de ese nivel, el
esquisto estadounidense se hace mas econdmico, lo que genera una mayor produccién
y lo pone de nuevo en competencia por la cuota de mercado con la OPEP+. Arabia
Saudita podria comenzar a aumentar la produccion a precios superiores a los 70
dolares, pero para ese momento es probable que la del esquisto estadounidense
estuviera creciendo también, ya que las firmas cotizantes buscan impulsar los
rendimientos financieros.

El 4 de mayo, el precio de un barril del petroleo Brent operaba a 68,45 dolares en
Londres, mientras el petrdleo WTI operaba a 65,48 ddlares el barril en Nueva York.
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