CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucion de la economia mundial
(Del 12 de enero al 19 de enero de 2021 - No. 2/2021)

Panorama de la economia mundial en 2021. El panorama para la economia
mundial luce menos terrible en 2021 de lo que se anticipaba en octubre, cuando el
Fondo Monetario Internacional (FMI) hizo sus ultimas previsiones (5.2%), sobre
todo a raiz de que los datos del tercer trimestre del afio pasado sorprendieron al
alza, afirmé Kristalina Georgieva, directora general del organismo. “Debemos ser
claros: 2020 es el peor afio desde la Gran Depresion. Pero ahora, cuando
entramos en 2021, el panorama es menos malo”, agrego.

Luego de otorgar 102 mil millones de délares en nuevos préstamos a 83 paises en
2020 y dispensar el servicio de la deuda a 29, el Fondo advierte que la deuda de
los paises en desarrollo ya es insostenible y que las desigualdades se han
profundizado con la pandemia, por lo que debe detenerse y revertirse la peligrosa
divergencia entre paises ricos y pobres. “Esto es algo en lo que tenemos que
concentrarnos a lo grande en 2021". Las economias avanzadas desplegaron el
equivalente a 20% del producto interno bruto (PIB) en apoyos contra la crisis,
mientras que los paises de bajos ingresos dedicaron solo 2% y de un PIB mucho
menor. Sin un apoyo internacional coordinado, se vera como esa divergencia se
convierte en un problema para los propios paises, pero también para la seguridad
y estabilidad del mundo en el futuro, dijo Georgieva.

Georgieva agrega que 2021 promete ser un afo trascendente y que el mundo
enfrenta una carrera sin precedentes entre el virus y las vacunas por lo que la
prioridad del FMI es reunir fondos para COVAX, iniciativa de la ONU para un
acceso equitativo a las vacunas COVID-19, pues una inmunizacién desigual en el
mundo propiciara una recuperacién también dispareja. Los beneficios para la
economia mundial de una vacunacién generalizada tendrian un valor de 9 mil
millones de ddlares de aqui a 2025, de lo cual 60% iria a paises de bajos ingresos
y mercados emergentes y el 40% se destinaria a economias avanzadas, indico.

La fractura social, la incertidumbre y la ansiedad "haran mas dificil" la
coordinaciéon global. La pandemia de la COVID, ademas de aumentar la
fragmentacion social, amenazara la economia y debilitara la estabilidad geopolitica
en la proxima década, indica el Informe Global de Riesgos 2021, presentado el 19
de enero por el Foro Econémico Mundial (FEM). El Informe, que se debatira en la
reunion virtual "Agenda de Davos" (Suiza) la semana proxima, concluye que la
pandemia presenta "un riesgo inmediato”, ya que se prevé que socave la
economia en los préximos tres a cinco afos y debilite la estabilidad geopolitica
dentro de los préximos cinco a diez afios.

El mundo esta al borde de un “fracaso moral catastrofico” en la distribucion
de las vacunas contra la COVID 19. Tal es la denuncia de Tedros Adhanom
Ghebreyesus, director general de la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), en
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la inauguracion de la reunion anual del Consejo Ejecutivo del organismo, donde
enfatizé que “este enfoque de ‘yo primero’ no solo deja en riesgo a los mas pobres
y vulnerables del mundo, sino que también es contraproducente” y que “en ultima
instancia, estas acciones solo prolongaran la pandemia”.

Adicion6 que las perspectivas de una distribucion equitativa estaban en “grave
riesgo”, precisamente cuando su programa de intercambio de vacunas COVAX
tenia como objetivo comenzar a distribuir las vacunas el préximo mes. Sefialé que
el afio pasado se firmaron 44 acuerdos bilaterales y que al menos 12 se
suscribieron este afio y “esto podria retrasar las entregas de COVAX y crear
exactamente el escenario que COVAX busca evitar, con acaparamiento, un
mercado cadtico, una respuesta descoordinada y una disrupcion social y
econOmica continua”. Puso como ejemplo que se habian administrado més de 39
millones de dosis de vacunas en 49 paises de ingresos mas altos, mientras que un
pais pobre solo se habian administrado 25 dosis.

La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) pide proteger el tele trabajo.
Alerta de un aumento sustancial de los trabajadores que operan desde su
domicilio durante la COVID-19 y atribuye la falta de reconocimiento de su
existencia a que las tareas que desempefian se insertan en la esfera privada y en
el rubro informal, como ocurre con cerca del 90% de los casos en los paises de
renta baja o media. Segun su informe, estos afrontan mayores riesgos de
seguridad y salud y tienen menos acceso a las prestaciones y oportunidades que
se ofrecen a otros trabajadores. Generalmente, estos trabajadores se consideran
contratistas autonomos y quedan fuera del &mbito de las leyes laborales. Por las
malas condiciones laborales que afectan a estas personas, a menudo “invisibles”
en los sectores econdémico y laboral, la OIT llama a darles mayor proteccion
formal, recordando la importancia del trabajo que llevan a cabo. El citado informe
menciona que incluso en las profesiones que requieren un mayor grado de
calificacion, la remuneracion es menor que la de otras personas que realizan
labores equivalentes en un sitio oficial de trabajo. Cita los ejemplos del Reino
Unido, donde el pago a estas personas es 13% menor; Estados Unidos, 22%;
Sudéfrica, 25%; y Argentina, India y México, hasta 50%.

Biden anuncia el plan de estimulos mas grande en la historia de EE.UU. El
jueves 14 de enero, el presidente electo, Joe Biden, esboz6 el paquete de
estimulo econémico mas grande en la historia de su pais, el cual llega a 1,9
billones de ddlares. Este plan contempla aumentar las ayudas directas a las
familias y las prestaciones por desempleo, subir el salario minimo y destinar
recursos adicionales para luchar contra la epidemia de coronavirus, lo cual incluye
415 000 millones de dodlares para impulsar la aplicacion de la vacuna contra el
coronavirus, y 440 000 millones en apoyos para las pequefias empresas.

No es dificil ver que estamos en medio de una crisis econémica que ocurre una
vez en varias generaciones, con una crisis de salud que sucede una vez en varias
generaciones”, sentencid Biden en un discurso al pais, en el que admitié que "hay
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un dolor real que abruma a la economia real". Entre otras cifras, mencion6 que 18
millones de estadounidenses aun dependen del subsidio de desempleo y que
unas 400.000 pequefias empresas han cerrado. La estrategia de recate
econdémico preocupa a los inversores, que temen que esto impliqgue mas
impuestos. Los inversionistas esperan que Biden presente en febrero un paquete
adicional de medidas que incluiria un plan de inversion de unos 3 billones de
dolares centrado en el desarrollo de infraestructuras y en la promocion de las
energias renovables.

Acuerdos comerciales con Latinoamérica son vias de recuperacidon
econémica para Estados Unidos. Joe Biden promete reforzar relaciones con
paises con los cuales ya tiene tratados de libre comercio y adelantar estrategias
que podrian revivir las economias de gran parte del continente latinoamericano,
golpeadas por la pandemia. Segun Steve Liston, del Consejo de las Américas, tras
4 afios de politicas aislacionistas y el desastre econdémico causado por la
pandemia, Joe Biden trae una actitud diferente hacia el comercio en la region.
“Creo que entiende la importancia que tiene la region para Estados Unidos. En
términos tanto geopoliticos como econémicos”, argumenta. “Un reconocimiento de
gue esos acuerdos pueden reanimar la economia a lo largo de la region. Y,
simplemente no hay posibilidades de estar imponiendo tarifas a todos los paises,
sino que hay que colaborar, negociar, buscar posibilidades”. “En el acuerdo con
México y Canada... en términos de abrir sectores, en términos laborales, en
términos de medio ambiente. Ademas, es el modelo, creo yo, para acuerdos
comerciales en el futuro para Estados Unidos”.

COVID-19 y recuperacidon econdmica, primeros retos de Joe Biden. Con
indices de desempleo por las nubes, y un virus que aun no se puede controlar, el
plan de recuperacion en el ambito de la salud y el econébmico, son dos de los
primeros retos a los que debera hacer frente, de manera decisiva, el presidente
electo, Joe Biden. De acuerdo con Stephen Miller, director del Centro de
Investigacion Economica y Empresarial, la llegada de las vacunas representa una
esperanza, pero su distribucién ha surgido como otro complejo reto por resolver.
Si el gobierno logra ejecutar un plan de vacunacion masivo y consistente, como lo
prometié el mandatario electo, la recuperacion econémica y el desvanecimiento
del virus, deberian ir de la mano, aseguro el profesor.

Donald Trump anuncia revocacion de licencias a varios proveedores de
Huawei. A horas de abandonar la presidencia, esta fue la notificacion de la
administracion del saliente mandatario a suministradores de la empresa china,
incluyendo al fabricante de microprocesadores Intel. Para debilitar a Huawel,
también tiene la intencion de rechazar decenas de solicitudes adicionales para
proveerlo, con el manido pretexto de que esa empresa es una amenaza para la
seguridad nacional y los intereses de politica internacional de Estados Unidos.
Aunque no se ha confirmado oficialmente la noticia, la Asociacion de la Industria
de Semiconductores dijo el viernes que el Departamento de Comercio habia



emitido intenciones de negar un nimero significativo de pedidos de licencias para
exportaciones a Huawei.

El gobierno de los Paises Bajos renuncié en pleno por mala gestion en
programa de ayudas. El viernes 15 de enero el primer ministro Mark Rutte y su
gabinete renunciaron, tras una investigacion parlamentaria que revelé que
funcionarios de la Agencia Tributaria habian acusado injustamente a familias entre
2013 y 2019 de haber cometido fraude al recibir préstamos del Gobierno para el
cuidado de sus hijos, por los que posteriormente se vieron obligadas a reembolsar
decenas de miles de euros al Estado en plazos que a veces no superaban las
pocas semanas, lo que llevd a muchas familias a la ruina. Las ayudas fueron
canceladas en 2014, y las concedidas a 26 000 personas, mayormente
inmigrantes, tuvieron que ser devueltas, haciendo frente en algunos casos a
deudas de hasta 100 000 euros. El gobierno al asumir la responsabilidad, quiso
compensar a las familias con 30 000 euros a cada una.

Las empresas automovilisticas Fiat, Chrysler y Peugeot SA se fusionaron. La
empresa italo-estadounidense y la francesa se unieron para crear Stellantis, el
cuarto grupo automovilistico mas grande del mundo con capital suficiente para
financiar el cambio a la conduccion eléctrica y poder competir, al mismo tiempo, a
con sus grandes rivales Toyota y Volkswagen. Tras mas de un afio para cerrar el
acuerdo de 52 000 millones de ddlares el sdbado 15 de enero, Stellantis planea
ventas anuales de alrededor de 8,1 millones de vehiculos y reducir los costos
anuales en mas de 6100 millones de ddlares, sin cierre de plantas.

La crisis por el coronavirus desnuda la pobreza oculta en Japdn. Visto desde
el extranjero, Japdn parece mejor equipado para amortiguar el impacto econémico
de la pandemia, con una tasa de desempleo de alrededor del 3% y un sistema de
seguridad social que funciona. Pero estas estadisticas ocultan la magnitud del
subempleo y del trabajo a tiempo parcial: el 40% de los trabajadores tienen
empleos precarios. Mas de 10 millones de personas viven en Japon con el
equivalente a menos de 19.300 ddlares al afio, y una de cada seis vive en "la
pobreza relativa", con unos ingresos inferiores a la mitad del salario medio, segun
cifras oficiales. Una situacion que a veces conduce a actos desesperados: un
aumento del 1% en el indice de desempleo se traduce en 3.000 suicidios
adicionales por afio, segun Taro Saito, del instituto de investigacion NLI.

China tuvo un crecimiento econémico de 2,3% 2020. EIl anuncio del 18 de
enero de la Oficina Nacional de Estadisticas significa el ritmo mas lento en 44
afos, debido a la pandemia, y pese al repunte de la actividad a finales de afio.
Con este resultado, el PIB chino super6 el umbral de 100 millones de millones de
yuanes (15.4 millones de millones de ddlares). El pais asiatico experimentd una
fuerte recuperacion de la pardlisis provocada por el coronavirus, impulsada por un
sector de exportacién resistente, pero el consumo, un impulsor clave del
crecimiento, se rezago en medio de los temores de un resurgimiento de casos de
COVID-19.



Sin embargo, China es una de las pocas grandes potencias econdémicas que
crecio en 2020. En el dltimo trimestre de 2020, su PIB fue de 6,5% similar a su
nivel antes de la pandemia. Dicho crecimiento fue superior al 6,1% pronosticado
por los economistas y sigui6 al crecimiento de 4,9% en el tercer trimestre.

El Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) prevé que la recuperacion
econdmica en la regién sera lenta. La entidad advierte que la recuperacion de la
actividad economica en Latinoamérica serd lenta, con la prevision de que los
niveles de PIB anteriores a la crisis se alcancen en 2023. Para Pablo Sanguinetti,
vicepresidente de Conocimiento de CAF, la recuperacion de la economia
latinoamericana sera lenta porque “una vez superada la parte mas critica de la
crisis, la baja confianza de parte de los consumidores y las empresas puede hacer
gue la demanda agregada permanezca deprimida por mas tiempo”. Afiade el
“poco espacio fiscal para estimular la demanda mediante el gasto publico”, por lo
gue el crecimiento del PIB podria verse mermado por una menor inversion
privada, el deterioro del capital humano y el aumento de las tasas de informalidad.

Rebrotes del COVID, impactan precios del crudo. El petroleo Brent cerré el 18
de enero a 54,96 ddlares el barril (por debajo del 55,1 del viernes 15 de enero),
mientras que el WTI lo hizo a 52,22 ddlares el barril (por debajo del 52,36 del
viernes 15). El martes 19 los precios del petroleo subieron —el WTI avanz6 a 52,98
y el Brent del Mar del Norte a 55,90—, pese a que la Agencia Internacional de la
Energia (AIE) recorto su pronéstico de demanda para el primer trimestre del afio
en 600,000 barriles por dia. La debilidad del ddlar y la esperanza en la puesta en
practica del paquete de estimulo de Joe Biden son los factores que explican el
comportamiento.



